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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE HUELVA, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE: ACTIVO
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2023 2022
ACTIVO NO CORRIENTE 65.473.339 65.525.978
I. Inmovilizado Intangible 5 47.942.462 48.905.464
Concesiones 46.463.297 47.752.100
Aplicaciones Informaticas 201.759 -
Anticipos para inmovilizados intangibles 1.277.406 1.153.364
Il. Inmovilizado Material 6 14.549.384 13.847.316
Terrenos y construcciones 1.082.973 1.183.195
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 12.188.939 12.268.432
Inmovilizado en curso y anticipos 1.277.472 395.689
lil. Inversiones inmobiliarias 7 215.209 219.072
Terrenos 171.288 171.288
Construcciones 43.921 47.784
IV. Inversiones financieras a largo plazo 8 2.729.656 2.628.966
Otros activos financieros 2.729.656 2.628.966
V. Activos por impuesto diferido 15.2 36.628 (74.841)
ACTIVO CORRIENTE 11.148.876 11.217.999
l. Existencias 9 372.635 272.004
Materias primas y otros aprovisionamientos 114.748 31.544
Productos en curso 257.887 240.460
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 4.217.122 4.883.985
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.669.657 4.445.450
Clientes, empresas del grupo y asociadas 18.1 265.197 231.695
Deudores varios 6.526 2.594
Personal 79.308 127.596
Activos por impuestos corrientes 53.151 4.619
Otros créditos con las Administraciones Publicas 15 143.283 72.031
IV. Periodificaciones a corto plazo 5.697 11.393
V. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 6.553.422 6.050.618
Tesoreria 6.553.422 6.050.618
TOTAL ACTIVO 76.622.215 76.743.977
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE HUELVA, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE: PASIVO Y PATRIMONIO NETO
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2023 2022
PATRIMONIO NETO 35.680.277 35.859.971
l. Fondos propios 16.439.595 15.928.507
1.1. Capital 111 412.406 412.406
Capital escriturado 412.406 412.406
1.2. Prima de emision 111 9.555.689 9.555.689
1.3. Reservas 11.2 4.919.000 3.558.675
Legal y estatutarias 258.775 258.775
Voluntarias 4.660.225 3.299.900
1.5. Resultado del ejercicio 3 1.552.500 2.401.737
Il. Ajustes por cambio de valor - 444.291
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 19.240.682 19.487.173
PASIVO NO CORRIENTE 31.848.709 32.333.716
I. Provisiones a largo plazo 13 742.044 733.962
Otras provisiones 742.044 733.962
Il. Deudas a largo plazo 14 24.693.104 25.104.029
Deudas con entidades de crédito 11.894.534 12.470.808
Derivados 8.1 - (592.388)
Otros pasivos financieros 12.798.570 13.225.609
lll. Pasivos por impuestos diferidos 15.2 6.413.561 6.495.725
PASIVO CORRIENTE 9.093.229 8.550.291
I. Provisiones a corto 13 452.475 536.607
Otras provisiones 452.475 536.607
Il. Deudas a corto plazo 14 2.287.898 1.624.765
Deudas con entidades de crédito 1.158.254 1.028.941
Otros pasivos financieros 14 1.129.644 595.824
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar 14 6.352.856 6.388.919
Proveedores 2.879.567 1.934.627
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 18.1 383.112 270.952
Acreedores varios 2.407.767 3.605.820
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 359.261 277.679
Pasivos por impuesto corriente 15 - -
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 323.149 299.841
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 76.622.215 76.743.977
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE HUELVA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresada en euros)

Notas 2023 2022
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 20.243.819 19.695.847
Ventas 172.957 168.557
Prestaciones de servicios 20.070.862 19.527.290
Aprovisionamientos 16.2 (6.221.007) (5.003.934)
Consumo de mercaderias (526.198) (574.835)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (2.287.955) (1.514.765)
Trabajos realizados por otras empresas (3.406.854) (2.914.334)
Otros ingresos de explotacién 170.835 166.377
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 170.835 166.377
Gastos de personal 16.3 (7.886.538) (7.245.609)
Sueldos, salarios y asimilados (5.829.978) (5.488.781)
Cargas sociales (2.056.560) (1.756.828)
Otros gastos de explotacion (3.198.359) (3.066.496)
Servicios exteriores 16.4 (3.496.211) (3.553.187)
Tributos (80.826) (96.544)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales 16.5 378.678 583.235
Amortizacion del inmovilizado 56y7 (2.217.710) (2.260.797)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y 12
otras 1.463.783 1.468.587
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 11.3 (8.082) (8.082)
Deterioros y pérdidas (8.082) (8.082)
Otros resultados (190.946) (108.792)
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.155.795 3.637.101
Ingresos financieros 879.319 16
De valores negociables y otros instrumentos financieros 879.319 16
De terceros 879.319 16
Gastos financieros (999.228) (484.391)
Por deudas con terceros (999.228) (484.391)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 8 - 11.471
Cartera de negociacion y otros - 11.471
RESULTADO FINANCIERO (119.909) (472.904)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.035.886 3.164.197
Impuesto sobre beneficios 15.1 (483.386) (762.460)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.552.500 2.401.737
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE HUELVA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre

Notas 2023 2022
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3 1.552.500 2.401.737
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO
Por cobertura de flujos de efectivo 322.313 1.013.963
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 1.099.366 1.070.370
Efecto impositivo (355.420) (521.083)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO EUCE IS e
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS
Por cobertura de flujos de efectivo (878.939) 145.442
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (1.463.783) (1.468.587)
Efecto impositivo 15.2 585.681 330.786
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1.757.041) (992.359)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 861.718  2.972.628

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre

Subvencio
Reservas nes,
(Nota 11.2) donacione
Capital y Resultado Ajustes sy
escritura resultado del por legados
do (Nota Primade ejercicios ejercicio cambio recibidos
11.1) emision _ anteriores (Nota 3) de valor  (Nota 12) TOTAL
Ajustes por errores 2021
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2022 412.406  9.555.689  2.298.473  2.142.610 (414.922) 19.775.495 33.769.751
Total ingresos y gastos reconocidos 2.401.737  859.213 (288.322) 2.972.628
Operaciones con socios o propietarios (882.408) (882.408)
Distribucion de dividendos (882.408) (882.408)
Otras variaciones del patrimonio neto 2.142.610 (2.142.610) -
SALDO FINAL DEL ANO 2022 412.406  9.555.689  3.558.675  2.401.737  444.291 19.487.173 35.859.971
Ajustes por errores 2022

SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2023 412.406  9.555.689  3.558.675  2.401.737  444.291 19.487.173 35.859.971
Total ingresos y gastos reconocidos 1.552.500 (444.291) (246.491) 861.718
Operaciones con socios o propietarios (1.041.412) (1.041.412)
Distribucion de dividendos (1.041.412) (1.041.412)
Otras variaciones del patrimonio neto 2.401.737 (2.401.737) -
SALDO FINAL DEL ANO 2023 412.406  9.555.689  4.919.000 1.552.500 - 19.240.682 35.680.277
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE HUELVA, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE

Notas 2023 2022
FLUJOS DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
I. Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.035.886 3.164.197
Il. Ajustes del resultado 419.108 637.436
Amortizacién del inmovilizado 56y7 2.217.710 2.260.797
Correcciones valorativas por deterioro 16.5 (378.678) (288.555)
Variacion de provisiones 13 (76.050) (339.123)
Imputacién de subvenciones 12 (1.463.783) (1.468.587)
Ingresos financieros (879.319) (16)
Gastos financieros 999.228 484.391
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - (11.471)
lll. Cambios en el capital corriente 963.076 (367.981)
Existencias (100.631) (9.925)
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.094.073 252.801
Otros activos corrientes 5.697 5.697
Acreedores y otras cuentas a pagar (36.063) (616.554)
IV. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (615.199) (1.258.127)
Pagos de intereses (999.228) (484.391)
Cobros de intereses 879.319 16
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (495.290) (773.752)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2.802.871 2.175.525
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
I. Pagos por inversiones (1.952.914) (499.194)
Inmovilizado intangible (325.801) -
Inmovilizado material 6 (1.627.113) (499.194)
Il. Cobros por desinversiones (100.688) (74.191)
Otros activos financieros (100.688) (74.191)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2.053.602) (573.385)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
I. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.135.127 1.084.157
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 1.135.127 1.084.157
Il. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (871.300) (1.394.062)
11.1 Emision 211.414 103.652
Otras deudas 211.414 103.652
11.2. Devolucién y amortizacion de (1.082.714) (1.497.714)
Deudas con entidades de crédito (505.000) (920.000)
Otras deudas (577.714) (577.714)
lll. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio (510.292) (882.408)
Dividendos (510.292) (882.408)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (246.465) (1.192.313)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE 502.804 409.827
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 6.050.618 5.640.791
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 6.553.422 6.050.618

502.804 409.827
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1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Municipal de Aguas de Huelva, S.A. (EMAHSA, en adelante, la Sociedad) se constituyé el
24 de julio de 1970, en virtud del acuerdo adoptado el 13 de mayo de 1966 en sesion Plenaria por el
Excmo. Ayuntamiento de Huelva, quien hasta el 13 de enero de 2011 era el Unico titular de sus
acciones. En dicha fecha se produjo la entrada en el capital de la Sociedad de “Hidralia, Gestion Integral
de Aguas de Andalucia, S.A.” (antes Aquagest Andalucia, S.A.), transformandose EMAHSA en
Sociedad de economia mixta de capital publico y privado.

La Sociedad esta participada en un 49% por Hidralia, que a su vez esta participada de manera directa
por Agbar, S.L.U. con domicilio social en calle Santa Leonor, nimero 39, Madrid. Agbar, S.L.U. esta
dispensada de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas, en base al articulo 7.1.b) y al
cumplimiento del articulo 9 del Real Decreto 1159/2010 que aprueba las Normas para la Formulacion
de las Cuentas Anuales Consolidadas, al ser a su vez Agbar, S.L.U. dependiente de Veolia
Environnement S.A., con domicilio social en Rue La Boétie 21, Paris (75800) Francia. Veolia
Environnement, S.A. es la sociedad dominante del grupo internacional Veolia Environnement que
formula cuentas anuales consolidadas y que se rige por la legislacion francesa.

Los estados financieros consolidados del Grupo Veolia Environnement, S.A. del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 seran formulados en tiempo y forma y depositados, junto con el
correspondiente informe de auditoria, en el Registro correspondiente en los plazos establecidos
legalmente. Una copia de dichas cuentas anuales consolidadas, junto con su traduccién al espafiol (de
las partes que procedan), seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid, conforme a lo
dispuesto en el articulo 43 del Cédigo de Comercio.

La Sociedad se rige por sus Estatutos particulares y por lo establecido en la Ley 7/1985, de 2 de abril,
Reguladora de las Bases de Régimen Local; Real Decreto Legislativo 781/1986, de 18 de abril, por el
que se aprueba el Texto Refundido de las Disposiciones Legales vigentes en materia de Régimen
Local; Decreto de 17 de junio de 1955 por el que se aprueba el Reglamento de Servicios de las
Corporaciones Locales Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del Sector Publico, y demas
disposiciones administrativas y de Régimen Local reguladoras de la materia o las que en lo sucesivo
las sustituyan, siendo de aplicacion en lo que asi resulte, el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
Julio, por el que se apruebe el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad con capital mixto tiene un plazo de duracién de 25 anos a contar desde su conversion en
Empresa mixta, al término de la cual se transformara en Sociedad municipal, en los términos que
acuerde el Ayuntamiento. El domicilio social esta establecido en Huelva.

Constituye el objeto social el servicio de gestién, control y administracion integral del agua que
comprende las siguientes prestaciones:

a) Cuantas actividades estén encaminadas a la gestion, control y administracién de la prestacion
del servicio del ciclo integral del agua en el término municipal de Huelva, y en el ambito
supramunicipal, previo convenio con los titulares de la explotacién de que se trate.

b) La realizacién de los estudios y trabajos, tanto de naturaleza técnica, como econdémica, juridica
o administrativa, que sean precisos para la prestacion de los servicios y la realizacion de las
actividades indicadas en los apartados precedentes de este articulo, y muy en especial la
realizacion de Estudios y Proyectos Técnicos de obras, y la realizacién de estudios de costes
y tarifarios.

c) La ejecucion y/o direccidon de cualesquiera obras, incluso la civil asociada a los trabajos, que
sea precisos para el mantenimiento, reposiciéon, mejora, instalacion o ampliacién de: a) las
redes de distribucion, depdsitos y demas infraestructuras del servicio de abastecimiento de
agua potable; b) las conducciones de recogida y evacuaciéon de aguas residuales y pluviales,
imbornales, pozos de registro, bombeos y demas infraestructuras del servicio de
alcantarillado; c¢) las redes de distribucién, instalaciones de almacenamiento y demas
infraestructuras necesarias del servicio de suministro de agua para riego y usos agricolas.

d) Colaboracion y participacion en la captacion, conduccion y/o gestion del ciclo integral del agua
de ambito municipal y supramunicipal, cuando sea encomendada al Ayuntamiento de Huelva
por el Ente Local que sea el titular de la explotacion, de conformidad con la legislacién vigente,
asi como la ejecucién de los proyectos y las obras necesarias para llevar a cabo las finalidades
antedichas.

e) Cualquier actividad complementaria que se derive de las anteriores encomendadas a la
Sociedad Mixta o por cualquier otra Administracion, previos los acuerdos que legalmente deban
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adoptarse, percibiendo por los mismos la contraprestacién que se determine por las partes.

La Sociedad podra gestionar directamente o colaborar con aquellas tareas de gestion recaudatoria que,
sin implicar el ejercicio de autoridad, estén encaminadas al cobro de ingresos de derecho publico, ya
sean de caracter tributario o no, en periodo voluntario o ejecutivo, que a tal fin les sean encomendadas
por el Ayuntamiento de Huelva u otras Administraciones, previo cumplimiento de los requisitos de orden
legal que pudieran exigirse.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016 por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero de 2021, asi como con el
resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2022 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 11 de mayo de 2023. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2023 formuladas por los Administradores se someteran a la aprobacion
por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario. El ejercicio social termina el 31 de diciembre de cada afio.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de
flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizaciéon de
los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No ha sido necesario, ni se ha creido conveniente por parte del Consejo de Administracion de la
Sociedad, la aplicacion de principios contables facultativos distintos de los obligatorios a que se refiere
el articulo 38 del Codigo de Comercio y la parte primera del Plan General de contabilidad.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones realizados por
la Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (Notas 4.1y 4.2).

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4.4 y 4.6).

- Las hipoétesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros
(Nota 4.6).

- Los ingresos por suministro de agua y demas prestaciones de servicios pendientes de
facturacion (Nota 4.13).

- Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos contingentes (Notas
410y 4.15).

- Los riesgos derivados de las inspecciones fiscales (Nota 4.10).

A pesar de que estos juicios y estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2023, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro (hechos econdémicos, cambios de normativa, etc.), obliguen a modificarlos al
alza o a la baja en proximos ejercicios, lo que se realizaria en su caso de forma prospectiva.
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2.4 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.5 Agrupacion de partidas

Las Cuentas Anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacién en el balance, en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio o en el estado de flujos
de efectivo.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos 0 mas partidas del balance.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8 Correccion de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores
detectados en el ejercicio.

2.9 Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General
de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relaciéon con las cuentas anuales del
ejercicio 2023.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, asi como la distribucion de resultados del
ejercicio 2022 aprobada por la Junta General de Accionistas son las siguientes:

Euros 2023 2022

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 1.552.500 2.401.737
1.552.500 2.401.737

Aplicacion
Reservas Voluntarias 1.552.500 2.401.737
1.552.500 2.401.737

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 11.2).
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Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucidn, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.
4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion.
Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion
de su vida util.

- Las concesiones administrativas se amortizan linealmente en funcién del periodo de duracion
de las mismas.

- Aplicaciones informaticas: La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la
adquisicion y desarrollo de software, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas
se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4 y 5 afios.

- Los costes empleados en el proyecto, instalaciéon y puesta en marcha de los elementos del
inmovilizado intangible, asi como los costes salariales directos del personal propio en el caso
que se produjeran, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado intangible en explotacién, una vez finalizado el
correspondiente periodo de desarrollo.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de adquisicién o coste de produccion actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de
7 de junio (Nota 6), y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los costes empleados en el proyecto, instalacion y puesta en marcha de los elementos del inmovilizado
material (consumos de materiales de almacén y otros gastos externos aplicables), asi como los costes
salariales directos del personal propio en el caso que se produjeran, se capitalizan como mayor coste
de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a
alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

En su caso, para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos u otro tipo de financiaciéon ajena, especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicién o fabricacion del mismo.

La Sociedad no tiene firmados contratos de concesion que contemplen compromisos de
desmantelamiento y rehabilitacion. En el caso de bienes sujetos a reversion, el criterio de amortizacion
aplicado a dichos elementos garantiza la total amortizacion de los mismos al final del periodo
concesional.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en funcion de los afos de
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vida util restante estimada de los diferentes elementos segun el siguiente detalle:

Coeficiente de
amortizacion

Construcciones 2%-4%
Instalaciones técnicas 3%-8%
Maquinaria 3%
Utillaje 15%
Otras instalaciones 11%-13%
Mobiliario 10%
Equipos para proceso de informacién 3%-25%
Otro inmovilizado 4%-9%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida
y, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Informamos que, al cierre del ejercicio, la Sociedad posee una serie de construcciones e instalaciones
técnicas cedidas en uso, necesarias para la prestacion del servicio publico de gestidn del “Ciclo Integral
del Agua” en la ciudad de Huelva, que tiene como objeto de su actividad, encomendado por el
Ayuntamiento.

4.3 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance recoge los valores de terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 4.2, relativa al inmovilizado
material.

4.4 Deterioro del valor de los activos no financieros

La Sociedad evalla en cada fecha de cierre de balance si existe algun indicio de deterioro del valor
registrado de los activos materiales e inmateriales de vida util definida. En caso de existir algun indicio,
se estima el valor recuperable de los citados activos con el objetivo de determinar el deterioro de valor
sufrido. Cuando el activo analizado no genera por si mismo flujos de caja independientes de otros
activos, la Sociedad estima el valor razonable de la unidad generadora de efectivo en la que tal activo
se haya incluido.

En el caso de activos materiales e inmateriales de vida util indefinida, no sujetos a amortizacién
sistematica, los tests de deterioro son realizados con una periodicidad minima anual o cuando haya
indicios de que el activo ha sufrido una pérdida de valor.

El valor recuperable de un activo sujeto a deterioro es el mayor entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso. Para la estimacién del valor en uso, se computa el valor presente de
los futuros flujos de caja del activo analizado (o de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca,
en su caso) utilizando una tasa de descuento que refleje tanto el valor temporal del dinero como el
riesgo especifico asociado al activo. Cuando se estima que el valor recuperable de un activo es menor
que su importe neto en libros, la diferencia se registra con cargo al epigrafe “Resultado por deterioro
de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas reconocidas por deterioro de un activo
son revertidas con abono al mencionado epigrafe cuando mejoran las estimaciones sobre su importe
recuperable, aumentando el valor del activo hasta el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el saneamiento, salvo en el caso del fondo de comercio, cuyo deterioro
no es reversible.
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4.5 Arrendamientos operativos

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que los riesgos y beneficios
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario, quien, habitualmente,
tiene la opcion de adquirirlo al finalizar el contrato, en las condiciones acordadas al formalizarse la
operacion.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se clasifican en el capitulo “Inmovilizado
Material” segun la naturaleza del bien objeto del contrato y se contabilizan, con contrapartida de un
pasivo de igual importe, por el menor importe entre su valor razonable o el valor actual de las cantidades
a pagar al arrendador, incluido el precio de ejercicio de la opciéon de compra. Estos activos se amortizan
con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de la misma naturaleza. Los
gastos financieros asociados a estos contratos se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias de
acuerdo con la tasa de interés efectiva de estas operaciones.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene contratos de arrendamientos financieros
vigentes.

Arrendamientos operativos

Se consideran operaciones de arrendamiento operativo aquellas en las que los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo no son transferidos por el arrendador.

Los gastos del arrendamiento operativo se cargan sistematicamente a la cuenta de pérdidas vy
ganancias en el ejercicio en el que se devengan.
4.6 Instrumentos financieros

Activos financieros

La clasificacion de los Activos financieros depende del modelo de negocio de la Sociedad para
gestionar los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo. Los activos
financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican como activos financieros a coste amortizado.

Los activos financieros a coste amortizado son activos que se mantienen para el cobro de flujos de
efectivo contractuales cuando esos flujos de efectivo representan sélo pagos de principal e intereses.
Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
Sociedad.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no

tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
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plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continuan valorandose
por dicho importe.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en
esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Anualmente se depositan en la Junta de Andalucia las fianzas cobradas a los usuarios en el momento
de la contratacién de los servicios de la Sociedad. Dichas fianzas tienen vencimiento indefinido,
registrandose en el largo plazo y no se procede a su actualizacién debido a que su efecto no seria
significativo.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variaciéon deje
de ser significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros
netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al
dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros,
en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan
para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.
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Los pasivos financieros, a efectos de su valoracidn, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:
1. Pasivos financieros a coste amortizado.

2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria excepto cuando deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

Se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones
no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: En
esta categoria se incluyen los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la Sociedad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Los pasivos financieros hibridos.

Valoracion inicial y posterior.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccioén, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha extinguido;
es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos
financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

Instrumentos financieros derivados vy registro de cobertura

Una cobertura es una técnica financiera mediante la que uno o varios instrumentos financieros,
denominados instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente
identificado que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas. La
Sociedad no usa instrumentos financieros derivados con fines especulativos, sino que los utiliza
exclusivamente como instrumentos de cobertura para eliminar o reducir significativamente
determinados riesgos, a las que por razén de sus operaciones, se ha expuesto (Nota 8.1). Las
diferentes coberturas se pueden clasificar en:

a) Cobertura del valor razonable: cubre la exposicidon a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias (por ejemplo, la contratacion de una permuta financiera para cubrir el
riesgo de una financiacién a tipo de interés fijo). Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

b) Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacidon de los flujos de efectivo que
se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo o
pasivo reconocido (tal como la contratacion de una permuta financiera para cubrir el riesgo de
una financiacion a tipo de interés variable), o a una transaccion prevista altamente probable, y
que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La pérdida o ganancia del instrumento
de cobertura, en la parte que constituya una cobertura eficaz, se reconoce directamente en el
patrimonio neto. Posteriormente, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transfiere a la
cuenta de pérdidas y ganancias en la medida en que los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos afecten al resultado del ejercicio.

c) Cobertura de la inversion neta en negocios en el extranjero: cubre el riesgo de tipo de cambio
en las inversiones en sociedades dependientes, asociadas, negocios conjuntos y sucursales,
cuyas actividades estén basadas o se lleven a cabo en una moneda funcional distinta a la de
la Sociedad. Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
en sociedades dependientes, multigrupo y asociadas, se tratan como coberturas de valor
razonable por el componente de tipo de cambio.

La Sociedad interrumpe la contabilidad de coberturas de forma prospectiva solo cuando la relacion de
cobertura (o una parte de ella) deja de cumplir los criterios requeridos, por ejemplo, cuando el
instrumento de cobertura expira, se vende, se resuelve o se ejercite. Sin embargo, el registro y
valoracion de la cobertura no cesa en caso de que la Sociedad revoque la designacion de la cobertura
si se siguen cumpliendo el resto de los requisitos.

Las variaciones en el valor razonable de los derivados que reunen los requisitos y han sido designados
en coberturas de flujos de efectivo, por la parte eficaz, se reconocen en patrimonio neto. La parte
considerada inefectiva se imputa directamente a resultados. Las ganancias y pérdidas previamente
reconocidas en patrimonio se imputan a resultados en el mismo periodo en que la transaccion cubierta
afecte al resultado neto.

La Sociedad mantiene cinco permutas financieras de tipos de interés designados, destinados a cubrir

variaciones en los flujos de caja por riesgos asociados con dicho pasivo financiero. Se trata de una
cobertura de flujos de efectivo.
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4.7 Existencias

Las existencias se valoran inicialmente a su precio de adquisicion o coste de produccion. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el coste de producciéon para las
existencias de agua en el embalse de Beas y depdsitos de la ETAP, el método FIFO para las existencias
de reactivos de tratamiento de aguas, y el coste medio ponderado para las existencias de material
hidraulico.

La Sociedad efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio
de adquisicién o coste de produccion. El valor neto realizable representa la estimacion del precio de
venta menos todos los costes estimados para terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos
en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

4.8 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

« Son convertibles en efectivo.
« En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
« No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

- Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

4.9 Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Para la contabilizaciéon de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los
criterios siguientes:

- Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor
razonable del importe concedido o el bien recibido, en funcién de si son de caracter monetario
0 no, y se imputan a resultados en proporcion a la dotacién a la amortizacion efectuada en el
periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion
0 correccion valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios
que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno. Los
gastos financieros asociados a esta subvencion se imputan a resultado a medida que se
devengan.

- Subvenciones de caracter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

- Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién
se realizara a medida que se devenguen los gastos financiados.

4.10 Provisiones y contingencias

La Sociedad registra provisiones cuando existe un compromiso o una obligacion frente a terceros que
es consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidacion supondra una salida de recursos por un
importe y/o en un plazo no conocidos con certidumbre, pero estimables con razonable fiabilidad. La
cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de cada cierre de ejercicio. Las
provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para los cuales fueron
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originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos riesgos
desaparecen o disminuyen.

Son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura y perjuicio patrimonial asociado se estima de baja
probabilidad. La Sociedad estima que a fecha de cierre del ejercicio no existe ningun pasivo contingente
indeterminado en cuanto al importe o la fecha en que se cancelaran.

4.11 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por
impuesto corriente y por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporales que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda, el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinaciéon de negocios, asi como las asociadas a inversiones en Sociedades dependientes,
asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y
es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

4.12 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el plazo maximo de un
ano, o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por
un periodo superior a un ano.

413 Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la
Sociedad valora el ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que espere tener derecho
a cambio de dichos bienes o servicios.
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La Sociedad sigue un proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) ldentifica el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos 0 mas partes
que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identifica la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los compromisos
de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

c) Determina el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que la Sociedad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion de servicios comprometida con
el cliente.

d) Asigna el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir, que se realiza en funcion de los
precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se han comprometido en el contrato,
o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de venta cuando el mismo no es observable de
modo independiente.

e) Reconoce el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la Sociedad cumple una
obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un servicio.

Reconocimiento

La Sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).

Para cada obligaciéon a cumplir (entrega de bienes o prestacién de servicios) que se ha identificado, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplird a lo largo del
tiempo 0 en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios) que
se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcién del grado de avance o progreso hacia el
cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la Sociedad disponga de
informacion fiable para realizar la medicidn del grado de avance.

Cuando, a una fecha determinada, la Sociedad no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo reconoce ingresos y la
correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produce esta circunstancia, los
costes incurridos en la produccioén o fabricacién del producto (bienes o servicios) se contabilizaran como
existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccion
de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se
espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los
activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de
los créditos. No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con
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vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacion de servicios que la Sociedad debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor
afadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La Sociedad determina el precio total de la transaccion mediante el analisis de las condiciones de cada
contrato. La contraprestacion variable Unicamente es registrada si, teniendo en cuenta toda la
informacion disponible (histérica, actual y prevista) de la que razonablemente se pueda disponer, sea
altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe de los ingresos ordinarios
acumulados reconocidos cuando, posteriormente, se resuelva la incertidumbre sobre la
contraprestacion variable.

Ingresos de la actividad de servicios

En este tipo de actividad existe una gran variedad de servicios prestados, reconociendo ingresos
considerando el grado de realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el
resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus servicios, la
diferencia entre la produccion (valor a precio de venta del servicio prestado durante dicho periodo, que
se encuentra amparada en el contrato firmado con el cliente o en modificaciones o en adicionales al
mismo aprobado por éste, o aquellos servicios que aun no estando aprobados, se estima altamente
probable su recuperacion final) y los costes incurridos durante el ejercicio.

Contratos de construccion: Obras en curso

Cuando el resultado de un contrato en curso se puede estimar razonablemente, los ingresos del mismo
se reconocen segun su grado de avance a cierre de ejercicio; esto es: en funcion de la proporcion que
representan los costes devengados por el trabajo realizado hasta la fecha y los costes totales estimados
hasta su finalizacion.

Cuando el resultado de un contrato en curso no se puede estimar razonablemente, los ingresos de éste
se reconocen con el limite de los costes incurridos que se espera que sean razonablemente
recuperados en el futuro. Si es probable que los costes del contrato sean superiores a los ingresos, las
pérdidas esperadas se reconocen inmediatamente.

Suministros pendientes de facturacion

La Sociedad registra como venta de agua los suministros realmente efectuados, incluyendo el importe
de agua suministrada que al 31 de diciembre esta pendiente de facturacion. Este importe asciende al
31 de diciembre de 2023 a 2.898.834 euros (2.923.347 euros en el gjercicio anterior), y se encuentra
registrado en el epigrafe "Deudores — Clientes por ventas y prestaciones de servicios" del activo del
balance adjunto.

Activos reconocidos por los costes incrementales de la obtencidon de un contrato

Los costes incrementales de la obtencidon de un contrato son los desembolsos en los que ha incurrido
la Sociedad para obtener un contrato con un cliente y en los que no habria incurrido de no haberse
obtenido el contrato. Los costes de obtener un contrato en los que se habria incurrido con
independencia de si se obtiene el contrato o no, son registrados como un gasto cuando se devenguen
salvo que la Sociedad tenga un derecho de cobro frente al cliente por haber incurrido en tales
desembolsos.

La imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias de estos costes se realiza de forma sistematica
durante la duracién del contrato.
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414 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental
y la proteccion y mejora del medioambiente incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion
futura de las operaciones de la entidad (Nota 19.4).

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de adquisicion
o coste de produccion actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcién de los afios de vida util
restante estimada de los diferentes elementos (Nota 4.2).

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, y de acuerdo con la legislacién vigente, la
Sociedad mantiene un control sobre el grado de contaminacién de vertidos y emisiones, asi como de
una adecuada politica de retirada de residuos. Los gastos incurridos para estos fines se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se incurren.

4.15 Compromisos por pensiones

Las retribuciones por aportacion definida mantenidas por la Sociedad dan lugar a un pasivo por
retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas
no satisfechas.

Excepto en el caso de causa justificada, las Sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios. Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de
terminacién anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

e Compromisos por pensiones:

La Sociedad tiene establecido un compromiso por pensiones, de naturaleza mixta, en el que se
combinan la aportacion definida para la cobertura de la contingencia de jubilacion, de fallecimiento e
incapacidad permanente, con la prestacion definida para la cobertura complementaria, a través de
aseguramiento externo en compania Aseguradora, de las contingencias de fallecimiento e incapacidad
permanente en el grado de total, absoluta y gran invalidez. Las normas reguladoras del Plan de
Pensiones de la Sociedad establecen que podran ser participes de dicho plan todos los trabajadores
de la misma que cumplan los dos afios de antigiiedad en la Sociedad.

La Sociedad procedié en noviembre de 2002 a externalizar todos sus compromisos con el personal en
materia de pensiones, en base a la normativa entonces vigente en Espafia - en particular la Ley 8/1987,
de 8 de junio de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y el Real Decreto 1588/1999, de 15
de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumentacion de los compromisos por
pensiones de las Sociedades con los trabajadores y beneficiarios - y, para ello, de conformidad con la
Comisiéon Promotora constituida al efecto, inicié la formalizaciéon de un plan de pensiones de caracter
mixto en cuanto a la naturaleza de las contingencias cubiertas (de aportacion definida para la
jubilacién y de prestacién definida para los riesgos de invalidez y muerte durante la vida laboral activa)
con una entidad gestora.

Asimismo, y para completar la financiacion del resto de compromisos pasados de prestacion definida,
tanto para el personal activo como pasivo, formalizé la correspondiente poliza de seguro. El importe de
los fondos que se encontraban pendientes de externalizar hasta noviembre de 2002 fue financiado
mediante la concesion de un crédito por parte de la Entidad Gestora, el cual se encuentra cancelado
en su totalidad desde el ejercicio 2007.

Las aportaciones regulares del ejercicio corriente, constituidas basicamente por el coste normal

devengado y, en su caso, la prima de riesgo, se registran contra la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

21



CUENTAS ANUALES EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE HUELVA, S.A. — EJERCICIO 2023

Las pérdidas y ganancias actuariales significativas que puedan producirse, bien por incrementos o
disminuciones en el valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas, bien por variaciones en
el valor razonable de los activos afectos al plan, se registran directamente en el Patrimonio Neto, en el
epigrafe de “Ganancias y pérdidas actuariales”. Las pérdidas y ganancias actuariales tienen su origen
en las desviaciones entre las hipdtesis actuariales empleadas y el comportamiento real de las mismas.

4.16 Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de
la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

A efectos de presentacién de las cuentas anuales se consideran sociedades accionistas aquellas
sociedades que participan en el capital de la Sociedad. Se consideran sociedades del grupo el resto
de las sociedades que pertenecen a los respectivos grupos de consolidacién de los accionistas de la
Sociedad.

417 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por los Administradores. En base
a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros. La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad
a los riesgos de crédito, de tipo de cambio, de interés y de liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido. El riesgo de crédito de la Sociedad
es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Estas deudas comerciales se reflejan en el
balance, netas de las correspondientes provisiones para insolvencias, estimadas en funcién de la
experiencia de ejercicios pasados y de la valoracion del entorno econdmico actual.

La baja concentracidn del riesgo de crédito, existiendo gran numero de contrapartes, el elevado grado
de domiciliacién bancaria en los abonados supone que el riesgo de crédito derivado de la actividad
comercial no sea significativo. El riesgo de crédito de fondos liquidos, créditos concedidos y otras
inversiones financieras es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias de elevada
calificacion crediticia.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el existente por el impacto en el valor de instrumentos financieros por
variaciones en los tipos de cambio. La practica totalidad de las operaciones realizadas por la Sociedad
se realizan en euros y, en consecuencia, la Sociedad no se halla expuesta de forma relevante a este
riesgo.

Riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés consiste en el impacto de eventuales subidas de tipos de interés que
encarecen el coste de la deuda. La exposicion a este riesgo queda parcialmente mitigada por las
periddicas revisiones tarifarias que consideran, entre otros, efectos inflacionarios.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liguidas necesarias. Con el fin de evitar desequilibrios, ante la necesidad de efectuar nuevas
inversiones, éstas se planifican y financian considerando tanto el flujo de fondos previsto para dichas
inversiones como la estructura financiera objetivo establecida por la Direccion.

Los Administradores de la Sociedad estiman que los flujos de efectivo que genera el negocio y las
lineas de financiacion disponibles permiten hacer frente a los pasivos corrientes. La refinanciacion
llevada a cabo en el ejercicio 2013 de los préstamos a corto plazo, que permitieron el pago del canon
de 27.614.500 euros, se estimdé que no tenia riesgo alguno dados los propios compromisos de
financiacion que se establecian en el Pliego de condiciones para la adjudicacion de la entrada en la
Sociedad de un socio gestor privado.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién y los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas incluidas en este epigrafe
del balance adjunto han sido los siguientes:

(Euros) Saldo inicial (Sg:‘a::gﬁ:) Traspasos Saldo final
Ejercicio 2023
Coste
Concesiones 63.217.717 - - 63.217.717
Aplicaciones informaticas 997.199 201.758 - 1.198.957
Inmovilizado en curso y anticipos 1.153.364 124.042 - 1.277.406
Total Coste 65.368.280 325.800 - 65.694.080
Amortizacion Acumulada
Concesiones (15.465.617) (1.288.802) - (16.754.419)
Aplicaciones Informaticas (997.199) - - (997.199)
Total Amortizaciones Acumuladas (16.462.816) (1.288.802) - (17.751.618)
Valor neto contable 48.905.464 47.942.462
(Euros) Saldo inicial (Sgi:i;:ﬁsl) Traspasos Saldo final
Ejercicio 2022
Coste
Concesiones 63.217.717 - - 63.217.717
Aplicaciones informaticas 997.199 - - 997.199
Inmovilizado en curso y anticipos 1.153.364 - - 1.153.363
Total Coste 65.368.280 - - 65.368.280
Amortizaciéon Acumulada
Concesiones (14.176.816) (1.288.801) - (15.465.617)
Aplicaciones Informaticas (997.199) - - (997.199)
Total Amortizaciones Acumuladas (15.174.015) (1.288.801) - (16.462.816)
Valor neto contable 50.194.265 48.905.464

El epigrafe Concesiones esta compuesto por: 27.614.500 euros correspondientes a la concesion
demanial por el canon de la red de saneamiento que tiene contraido EMAHSA con el Ayuntamiento de
Huelva, por un plazo de 55 afos; por 1.104.580 euros del impuesto de transmisiones patrimoniales y
actos juridicos documentados abonado a la Junta de Andalucia por la formalizacién de la operacién; y
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por 34.498.637 euros correspondientes a la cesion de uso por un periodo de 45 afos de las
infraestructuras incluidas en el convenio firmado entre Aguas de las Cuencas de Espafia, S.A. (antes
Hidroguadiana, S.A. y en adelante ACUAES), el Excmo. Ayuntamiento de Huelva y la Sociedad
denominado “Mejora del abastecimiento de agua a la ciudad de Huelva y su area de influencia”.

El epigrafe Inmovilizado en curso y anticipos esta compuesto por 1.153.364 euros correspondientes a
las obras pendientes de ejecucion del convenio anteriormente referido, y por 124.042,10 euros
correspondientes a la ejecucion del gemelo digital en la ETAP, actualmente en curso.

5.1 Descripcion de los principales movimientos

Las adiciones del ejercicio 2023 corresponden a obras realizadas por la Sociedad para la
digitalizacidn de la sociedad y la seguridad de dicha digitalizacion.

Las actuaciones del 2023 son las siguientes:

e Integracion digital de ETAP y telemando dentro de una estructura securizada.
e Gemelo digital en la ETAP.

5.2 Otra informacion

El valor de coste de las aplicaciones informaticas en uso que al 31 de diciembre de 2023 se encontraban
totalmente amortizadas asciende a 997.199 euros (997.199 euros a 31 de diciembre de 2022).

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian compromisos firmes de compra de inmovilizado
intangible.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y los movimientos habidos durante el ejercicio 2023 y 2022 en las cuentas incluidas en
este epigrafe del balance adjunto han sido los siguientes:

Saldo Adiciones /
(Euros) inicial (Dotaciones) Traspasos Bajas Saldo final
Ejercicio 2023
Coste
Terrenos y construcciones 4.820.223 - - - 4.820.223
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material  32.415.414 745.330 - - 33.160.744
Inmovilizado en curso y anticipos 395.688 881.783 - - 1.277.471
Total Coste 37.631.325 1.627.113 - - 39.258.438
Amortizaciéon Acumulada
Construcciones (3.637.029) (100.221) - - (3.737.250)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (20.146.980) (824.824) - - (20.971.804)
Total Amortizaciones (23.784.009) (925.045) - - (24.709.054)
Valor neto contable 13.847.316 14.549.384
Saldo Adiciones /
(Euros) inicial (Dotaciones) Traspasos Bajas Saldo final
Ejercicio 2022
Coste
Terrenos y construcciones 4.820.223 - - - 4.820.223
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material  32.182.500 232.914 - - 32415414
Inmovilizado en curso y anticipos 129.407 266.281 - - 395.688
Total Coste 37.132.130 499.194 - - 37.631.325
Amortizaciéon Acumulada
Construcciones (3.534.283) (102.746) - - (3.637.029)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (19.281.593) (865.387) - - (20.146.980)
Total Amortizaciones (22.815.876) (968.133) - - (23.784.009)
Valor neto contable 14.316.255 13.847.316
6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las principales adiciones del ejercicio 2023 y 2022, corresponden, en su mayoria, a obras realizadas
por la Sociedad para la ampliacion y mejora de la red de abastecimiento y saneamiento de la ciudad

de Huelva (ciclo integral del agua).

Las actuaciones mas destacadas del 2023 son las siguientes:

Actuaciones en instalaciones de tratamiento.
Actuaciones en EDAR.
Telelectura.

6.2 Otra informacion

Actuaciones en conducciones de abastecimiento.

Actualizacién de equipos informaticos y administrativos.

La Sociedad posee elementos no afectos a la explotacion (Polideportivo Santa Marta) cedidos en uso
de forma gratuita al Excmo. Ayuntamiento de Huelva por un valor neto contable de 0 euros y un coste
de adquisicién de 257.670 euros (al igual que en el ejercicio anterior).
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Al cierre del ejercicio, la Sociedad mantenia en su inmovilizado material elementos totalmente
amortizados y todavia en uso, cuyo detalle es como sigue:

Euros 2023 2022
Construcciones 1.238.089 1.238.089
Resto inmovilizado 7.756.422 6.587.422

Total 8.994.511 7.825.511

La Sociedad no tiene activos hipotecados o en garantia.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el inmovilizado estan cuantificados
en 60.962.702 euros (59.507.997 euros en 2022) y el importe del coste de los activos subvencionados
asciende a 62.193.172 euros (60.738.467 euros en 2022), segun el siguiente detalle:

Subvencién Elementos subvencionados \_Ialor d_e' = VAl de_ !a
inversion subvencion
Ejercicios 2023
Canon Inv. Abastecimiento Construcciones, Instalaciones técnicas 1.258.874 1.258.874
Canon Inv. Saneamiento Instalaciones Técnicas 1.141.293 1.141.293
Canon Recargo Transitorio Construcc., Inst. Técnicas, Equipos Informaticos 5.666.978 5.666.978
Nuevo Canon Abastecimiento  Construcciones, Instalaciones Técnicas 1.505.978 1.505.978
Nuevo Canon Saneamiento Instalaciones Técnicas 481.034 481.034
Fondos Cohesién U.E. 12 Fase Instalaciones Técnicas 1.665.305 1.269.908
Fondos Cohesion U.E. 22 Fase Instalaciones Técnicas 2.919.472 2.288.656
Fondos Cohesion U.E. 32 Fase Instalaciones Técnicas 944.665 740.408
Canon Abast. & Saneamiento  Magquinarias, Instalaciones Técnicas 9.502.868 9.502.868
Canon de mejora Construcciones, Instalaciones técnicas 35.652.000 [ 17.536.907
Fondos FEDER Construcciones, Instalaciones técnicas 18.115.093
Canon de mejora Aplicaciones informaticas 325.801 325.801
Canon de mejora Instalaciones Técnicas 1.128.904 1.128.904
62.193.172 60.962.702
Subvencién Elementos subvencionados \iI::/()el;gi%rIma s\{lal;%::i;
Ejercicios 2022
Canon Inv. Abastecimiento Construcciones, Instalaciones técnicas 1.258.874 1.258.874
Canon Inv. Saneamiento Instalaciones Técnicas 1.141.293 1.141.293
Canon Recargo Transitorio Construcc., Inst. Técnicas, Equipos Informaticos 5.666.978 5.666.978
Nuevo Canon Abastecimiento Construcciones, Inst. Técnicas 1.505.978 1.505.978
Nuevo Canon Saneamiento Instalaciones Técnicas 481.034 481.034
Fondos Cohesiéon U.E. 12 Fase Instalaciones Técnicas 1.665.305 1.269.908
Fondos Cohesién U.E. 22 Fase Instalaciones Técnicas 2.919.472 2.288.656
Fondos Cohesién U.E. 32 Fase Instalaciones Técnicas 944.665 740.408
Canon Abast. & Saneamiento Maquinarias, Instalaciones Técnicas 9.502.868 9.502.868
Canon de mejora Construcciones, Instalaciones técnicas 35.652.000 |: 17.536.907
Fondos FEDER Construcciones, Instalaciones técnicas 18.115.093
60.738.467 59.507.997
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La Sociedad tiene contratada una pdliza de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos de inmovilizado material.

6.3 Arrendamientos operativos
La Sociedad tiene arrendados en régimen de renting vehiculos y equipos multifuncion de impresion.

Los pagos futuros minimos de estos contratos de arrendamiento no cancelables a 31 de diciembre son
los siguientes:

(Euros) 2023 2022
Hasta un afio 59.743 107.562
Entre uno y cinco afios 382.986 361.647
Mas de cinco afos 478.732 452.058
921.461 921.267

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las inversiones inmobiliarias son
los siguientes:

Saldo Adiciones /

(Euros) inicial (Dotaciones) Saldo final
Ejercicio 2023
Coste

Terrenos 171.288 - 171.288

Construcciones 226.621 - 226.621
Total Coste 397.909 - 397.909
Amortizacién acumulada

Construcciones (178.837) (3.863) (182.700)
Total Amortizaciones Acumuladas (178.837) (3.863) (182.700)
Valor neto contable 219.072 215.209

Adiciones /

(Euros) Saldo inicial  (Dotaciones)  Saldo final
Ejercicio 2022
Coste

Terrenos 171.288 - 171.288

Construcciones 226.621 - 226.621
Total Coste 397.909 - 397.909
Amortizacién acumulada

Construcciones (174.974) (3.863) (178.837)
Total Amortizaciones Acumuladas (174.974) (3.863) (178.837)
Valor neto contable 222.935 219.072

Las inversiones inmobiliarias de la Sociedad se corresponden a tres inmuebles en la Plaza Nifa y a
40m? de terreno en la ETAP para la colocacion de una antena destinados a su explotacién en régimen
de alquiler, por los que la Sociedad ha ingresado 26.924 euros en 2023 (26.571 euros en 2022). Durante
el ejercicio 2023 se ha incurrido en gastos para su explotacion por importe 719 euros (499 euros en
2022).

El detalle de los cobros futuros minimos de los contratos de arrendamiento operativo no cancelables a
31 de diciembre es el siguiente:
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(Euros) 2023 2022
Hasta un afio 26.924 26.571
Entre uno y cinco afios 107.697 106.286
Mas de cinco anos 102.390 102.390
237.011 235.247
8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de las cuentas incluidas en este epigrafe del balance son los siguientes:

Clase / Categoria

(Euros) 2023 2022

Activos financieros no corrientes
Activos financieros a coste amortizado
Fianzas entregadas (nota 8.2) 2.729.656 2.628.966
2.729.656 2.628.966

Activos financieros corrientes
Activos financieros a coste amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 8.3) 4.020.688 4.807.335

4.020.688 4.807.335

Total 6.750.344 7.436.301

El epigrafe Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar en esta tabla no incluye el importe de
activos por impuesto corriente ni las deudas a cobrar con Administraciones Publicas.

El detalle de los vencimientos anuales de los activos financieros a 31 de diciembre es el siguiente:
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Deudores
comerciales y
Fianzas otras cuentas a
(Euros) entregadas cobrar
Ejercicio 2023
2024 - 4.020.688
2025 - -
2026 - -
2027 - -
2028 y siguientes 2.729.656 -
Total 2.729.656 4.020.688
Deudores
comerciales y
Fianzas otras cuentas a
(Euros) entregadas cobrar
Ejercicio 2022
2023 - 4.807.335
2024 - -
2025 - -
2026 - -
2027 y siguientes 2.628.966 -
Total 2.628.966 4.807.335
8.1 Derivados

Durante el ejercicio 2013 se contrataron con varias contrapartidas externas tres permutas financieras
de tipos de interés, asi como un CAP comprado de tipo de interés destinadas a la cobertura de las
variaciones en los flujos de efectivo por la parte del riesgo de tipo de interés de un pasivo financiero a
tipo de interés variable. Concretamente se trata de tres permutas financieras a través de las cuales la
Sociedad paga un tipo de interés fijo y recibe un tipo de interés variable, y un CAP comprado al 3%. En
2016 la Sociedad contrat6é una cuarta permuta financiera de tipo de interés. En junio de 2019 se realiza
una reestructuracion financiera de la sociedad, cancelandose el CAP y el derivado de Caixabank; y
contratandose dos nuevos derivados con Banco Santander y Bankinter, que asumen el porcentaje de
cobertura antes cubierto por Caixabank. Y adicionalmente se contrata un nuevo derivado con Unicaja
Banco para mantener el intervalo de riesgo minimo del 75% del subyacente. En noviembre de 2023 se
realiza una reordenacion de la deuda financiera de la sociedad, cancelandose el préstamo sindicado y
los derivados asociados y contratandose 2 préstamos nuevos con Caixabank por 9.975.807 euros y
con Cajasur por 3.000.000 euros, asi como una poéliza de crédito con Cajasur por 3.600.000 euros para
la financiacién de las obras del canon de mejora.

Todos los instrumentos derivados contratados por la Sociedad tenian propdsito de cobertura, en linea
con la politica de gestion de riesgos financieros de la Sociedad (Nota 4.6).

El desglose de los derivados de tipo de interés de la Sociedad a 31 de diciembre, asi como sus importes

nocionales a dicha fecha y el calendario esperado de vencimientos, en funcién del tipo de cobertura,
es el siguiente:
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Vencimiento

Ejercicio 2023 Valor de mercado Nocionales Nocionales
Activo /
Activo/ (Pasivo)
(Pasivo) No Hasta 1 De1a3 Masde3
Corriente Corriente aino anos afos

Cobertura de flujo de efectivo
Permutas financieras de tipo de

interés - - - - - -
CAP - - - - - -
Total - - - - -
Vencimiento
Ejercicio 2022 Valor de mercado  Nocionales Nocionales
Activo /
Activo/ (Pasivo)
(Pasivo) No Hasta 1 De1a3 Masde3
Corriente Corriente afno anos anos
Cobertura de flujo de efectivo
Permutas financieras de tipo de
interés - 592.388  10.110.606  757.500 2.685.000 6.668.106
CAP - - - - - -
Total - 592.388 757.500 2.685.000 6.668.106
8.2 Fianzas entregadas a largo plazo

El importe de los depdsitos y fianzas incluido en el cuadro de la nota 8 se encuentra registrado por el
valor nominal entregado, y corresponden en su mayor parte, 2.687.293 euros a 31 de diciembre de
2023 (2.586.603 euros a 31 de diciembre de 2022) a las cantidades depositadas en la Consejeria de
Fomento y Vivienda de la Junta de Andalucia, correspondiente a las fianzas entregadas a la Sociedad
por nuevas contrataciones del servicio de abastecimiento, en virtud de lo dispuesto en el Titulo Il de la
Ley 8/1997, de 23 de diciembre, por la que se aprueban medidas en materia tributaria, presupuestaria,
de Sociedades de la Junta de Andalucia y otras entidades de recaudacion, de contratacion, de funcion
publica y de fianzas de arrendamientos y de suministros. Existen fianzas depositadas en otras
entidades por importe de 42.363 euros (42.363 euros a 31 de diciembre de 2022).

8.3 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los
siguientes:

(Euros) 2023 2022
Saldo inicial (932.064) (1.512.082)
Dotaciones netas (nota 16.5) 705.914 710.887
Aplicaciones netas (347.856) (130.869)
Saldo final (574.006) (932.064)

9. EXISTENCIAS
Durante el ejercicio 2023 no se han capitalizado en las existencias de ciclo de produccién superior a un

afo los intereses financieros pues no ha habido financiacién ajena, especifica o genérica, directamente
atribuible a su produccién (tampoco en 2022).
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La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES
El saldo al cierre del ejercicio 2023 es de 6.553.422 euros (6.050.618 euros en 2022).
Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

En relacion con la garantia prestada por la Sociedad detallada en la nota 14.1, la Sociedad tiene
condicionado el uso de algunas de sus cuentas corrientes. No hay restricciones adicionales a la
disponibilidad de estos saldos.

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

1.1 Capital escriturado

Con fecha 13 de enero de 2011, la sociedad “Hidralia, Gestion Integral de Aguas de Andalucia, S.A.”
entré en el capital de la Sociedad, al suscribir 3.362 acciones de 60,10 euros cada una, y una prima de
emision de 2.842,26 euros por accion, que supuso un importe total de la prima de emisién de 9.555.689
euros. Esta ampliacion fue formalizada en escritura publica con fecha 13 de enero de 2011 y se inscribio
en el Registro Mercantil con fecha 18 de febrero de 2011.

La citada ampliacion fue suscrita y desembolsada integramente por “Hidralia, Gestion Integral de Aguas
de Andalucia, S.A.”, como resultado del procedimiento abierto de adjudicacién del contrato de “Gestion
del servicio publico del ciclo integral del agua mediante la modalidad de Sociedad de economia mixta”.
De esta forma, la Sociedad dejé de tener caracter unipersonal, transformandose en una Sociedad de
economia mixta, en la que conviviran, durante un periodo de 25 afios un accionista privado y un
accionista publico.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social de la Sociedad esta compuesto por 6.862 acciones
de 60,10 euros de valor nominal desembolsadas en su totalidad. Las acciones se distribuyen en dos
clases, las de clase A que representan el 51% del capital y pertenecen al “Excmo. Ayuntamiento de
Huelva”, y las de clase B que representan el 49% del capital y pertenecen al socio privado “Hidralia,
Gestion Integral de Aguas de Andalucia, S.A.”. Esta entidad pertenece a Agbar, S.L.U.

11.2 Reservas

Los saldos de este subepigrafe del balance adjunto son los siguientes:

(Euros) 2023 2022
Reserva legal 89.628 89.628
Reserva estatutaria 169.147 169.147
Reservas voluntarias 4.660.225 3.299.900

4.919.000 3.558.675

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a dotar la reserva legal hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.

Esta reserva s6lo puede utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, sélo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.
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Reserva estatutaria

La Reserva Estatutaria, cuyo importe a 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a 169.147 euros,
corresponde a la aplicacion de los resultados positivos realizada por la Sociedad en cumplimiento de
lo dispuesto en los Estatutos Sociales de fecha 24 de julio de 1970, y adaptados a la Ley de Sociedades
Anénimas el 28 de octubre de 1992.

Informacion en relacidon con el derecho de separacion de los socios en caso de no distribucion
de dividendos (articulo 348 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital)

La sociedad ha repartido como minimo un 25% de los beneficios legalmente distribuibles de los ultimos
5 ejercicios. En concreto, la sociedad distribuy6 los siguientes dividendos:

Beneficio

legalmente Dividendo

distribuible distribuido
Ejercicio (euros) (euros) Aiio de pago
2022 2.401.737 -
2021 2.142.610 -
2020 1.997.550 1.968.018 2021 /2022 /2023
2019 2.041.571 2.041.571 2021
2018 2.121.907 2.121.907 2019/ 2020

10.705.375 6.131.496

11.3 Recuperacion del capital no municipal

Segun los estatutos en vigor, y tal y como se menciona en la Nota 1 de la presente memoria, la Sociedad
se ha transformado a una sociedad de economia mixta de capital publico y privado desde 13 de enero
de 2011. Se constituye por un periodo de tiempo de veinticinco afios que finalizara el 13 de enero de
2036. Expirado dicho plazo, revertira al Ayuntamiento de Huelva, sin indemnizaciones, el activo y pasivo
de la Empresa y en condiciones normales de uso todas las instalaciones, bienes y material integrante
del servicio. Para ello se dota un Fondo de Reversion del capital privado, que se nutre de una cantidad
fija anual con cargo a gastos, cuantificada atendiendo al capital privado desembolsado y al plazo que
resta de duracion de la Empresa. Durante el ejercicio se ha dotado el Fondo con cargo a gastos por la
cantidad de 8.082 euros (mismo importe en el ejercicio 2022), mostrando un saldo acumulado 105.067
euros (96.985 euros en el gjercicio anterior), que figura en el pasivo no corriente dentro provisiones a
largo plazo (Nota 13). De acuerdo con los Estatutos y con el principio de prudencia este “Fondo de
Reversion” se valora al nominal y no a coste amortizado, por ser una partida vinculada a capital y
reservas que se valoran al nominal.

12. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del
Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias
procedentes de las mismas, de los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el

balance, otorgados por terceros distintos a los socios 2023 2022
Saldo inicial del ejercicio 19.487.173 19.775.495
(+) Recibidas en el ejercicio 1.132.327 1.084.157
(-) Bajas en el ejercicio (32.961) (13.787)
(-) Subvenciones traspasadas a resultado del ejercicio (1.428.022) (1.454.799)
(-) Efecto impositivo 82.165 96.107
SALDO FINAL DE EJERCICIO 19.240.682 19.487.173
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El detalle de las subvenciones a 31 de diciembre es como sigue a continuacion:

(Euros) 2023 2022
Canon de mejora 8.134.117 7.991.897
Fondos FEDER 9.788.359 10.080.508
Fondos de cohesién 1.318.206 1.414.768
Total 19.240.682 19.487.173

En opinién de los Administradores de la Sociedad se cumplen todos los requisitos establecidos en los
correspondientes expedientes de concesidn necesarios para la percepcién y disfrute de las
subvenciones anteriormente detalladas.

12.1 Canones de inversion de abastecimiento y saneamiento (canon de mejora)

El establecimiento de recargos transitorios denominados usualmente “Canones de mejora o inversion”,
es una de las formulas de colaboracion entre las Comunidades Auténomas y las Corporaciones Locales
para la ejecucion de obras de Abastecimiento y Saneamiento, establecido y regulado por el Decreto de
1 de Febrero de 1952 y complementado por los Decretos de 25 de Febrero de 1960 y 25 de Octubre
de 1962 y por el Decreto 1574/79 de 29 de Junio y por el Decreto 120/1991 de 11 de Junio por el que
se aprueba el Reglamento del Suministro Domiciliario de Agua en la Comunidad Auténoma de
Andalucia.

A partir del 20 de julio de 2002 se implanté un nuevo Canon de Inversiones para Abastecimiento y un
nuevo Canon para Saneamiento que refunde a todos los anteriores Canones aprobados a la Sociedad.
La liquidacion de los canones anteriores se realizé durante el ejercicio 2003. En el afo 2006 se
refundieron los dos canones vigentes en un solo canon para la financiacion de las obras de
Abastecimiento y Saneamiento, entrando en vigor en agosto de 2006.

El 31 de diciembre de 2012 extinguié el plazo de vigencia del antiguo canon de mejora. El 24 de julio
de 2013 se publicé la aprobacién del nuevo canon de mejora que posibilita la financiacion de
infraestructuras hidraulicas por un importe total de 29,2 Millones de euros, estando incluidas dentro de
este canon las siguientes obras:

Importe
Denominacion de las actuaciones (euros)
A.S.0. Adquisicién de terreno, redaccion de proyectos, estudios y trabajos de consultoria 852.380
A1l Instalaciones de Produccion y Aduccion 240.000
A.2.  Red Arterial 372.000
A3. Red Secundaria 4.426.000
A4. Mejora del Abastecimiento de Huelva (aportacion EMAHSA) 17.536.907
SA1. Estaciones de Bombeo de Aguas Residuales 3.069.130
S.2.2. Colectores Primarios e Infraestructuras para laminacion de escorrentias 2.800.000

Total 29.296.417

En el contexto actual, y teniendo presente las necesidades del servicio de la ciudad de Huelva y de su
ciudadania, es necesario que se continde con la ejecucion de actuaciones para la mejora de las
infraestructuras y el servicio que se presta a la ciudad, en el Consejo de Administracién de 2 de
diciembre de 2022 se acuerda detallar las actuaciones incluidas en el epigrafe A.3. Red Secundaria,
quedando éste asi:
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Importe

Denominacion de las actuaciones (euros)
Renovacién de la red de suministro de agua potable en la barriada Reina Victoria 850.900
Recinto de tormentas en sustitucion de la balsa del Titan 2.263.609
Integraciéon de ETAP y telemando dentro de una estructura securizada 278.393
Gemelo digital en ETAP 144.235
Instalacién de sonda de THM multisensorial para control de calidad del agua 48.280
Sistema de aireacién en depésito de suministro de agua 160.000
Telelectura 256.000
Optimizacion de generacion de Ozono 113.092
Subtotal 4.114.509

Red Secundaria 311.491
Total 4.426.000

Se presenta anualmente en el Ayuntamiento de Huelva, conforme a lo requerido en la Orden aprobada
el 21 de junio de 2013, un informe auditado del canon de mejora que incluye la informacion técnica y
econdmica relativa al mismo.

12.2 Fondos FEDER

De la actuacion “Mejora del abastecimiento de la ciudad de Huelva y su area de influencia” por un
importe total de 35.652.000 euros (nota 5), la parte no subvencionada por el canon de mejora (nota
12.1), por importe de 18.115.093 euros, corresponde a fondos FEDER recibidos por ACUAES y
aplicados en la ejecucion de la instalacion cedida en uso (Véase nota 6.2).

12.3 Fondos de cohesién

El saldo corresponde a las subvenciones aprobadas a favor de la Sociedad por la Comisién de la
Comunidad Europea para financiar las obras dentro del grupo de proyectos “Saneamiento en la cuenca

hidrografica del Guadiana”, todas ellas relacionadas con la mejora y ampliacién del saneamiento en la
ciudad de Huelva.

13. PROVISIONES A LARGO PLAZO Y A CORTO PLAZO

13.1 Provisiones

El movimiento habido en el epigrafe de provisiones a 31 de diciembre es el siguiente:
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Pagos /

(Euros) Saldo inicial Dotaciones Aplicaciones Excesos Saldo final
Ejercicio 2023

Provisiones a largo plazo

Provisién por otras responsabilidades 636.977 - - - 636.977
Fondo de reversion (nota 11.3) 96.985 8.082 - - 105.067
Total 733.962 8.082 - - 742.044
Provisiones a corto plazo

Provisién por otras responsabilidades 536.607 32.475 (116.607) - 452.475
Total 536.607 32.475 (116.607) - 452.475
Total 1.270.569 40.557 (116.607) - 1.194.519

Pagos /

(Euros) Saldo inicial Dotaciones Aplicaciones Excesos Saldo final
Ejercicio 2022

Provisiones a largo plazo

Provisién por otras responsabilidades 1.332.968 - (695.991) - 636.977
Fondo de reversion (nota 11.3) 88.903 8.082 - - 96.985
Total 1.421.871 8.082 (695.991) - 733.962
Provisiones a corto plazo

Provisién por otras responsabilidades 187.822 364.604 (15.818) - 536.607
Total 187.822 364.604 (15.818) - 536.607
Total 1.609.693 372.686 (711.809) - 1.270.569

Provision por otras responsabilidades

La provision por otras responsabilidades a largo plazo se corresponde con los siguientes conceptos:
provisién de para cubrir una posible reclamacién por un accidente laboral de un trabajador de una
subcontrata sucedido en la EDAR Marismas del Pinar en 2020 (200.000 euros); provision por un
contencioso interpuesto por un trabajador por enfermedad laboral (150.000 euros); y provisién de riesgo
por estaciones de bombeo en mal estado situadas en el Parque Empresarial de Huelva (286.977 euros).

La provisidn por otras responsabilidades a corto plazo se corresponde con los siguientes conceptos:
importes recaudados por la Sociedad en concepto de término B, destinados en exclusiva a compensar
el valor de las inversiones que la Sociedad deba realizar en las ampliaciones, modificaciones y mejoras
de las redes de distribucion, para mantener la capacidad de abastecimiento del sistema de distribucion
(146.536 euros); y provision de riesgo para la red de saneamiento en Poligono Las Yucas (305.940
euros).
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14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de

: e Derivados y otros Total
Clases / Categorias (Euros) credito
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pasivos financieros no corrientes
Pasivos a valor razonable con cambios
en Pérdidas y Ganancias
Derivados (nota 8.1) - - - (592.388) - (592.388)
Pasivos financieros a coste amortizado
Fianzas y depdsitos recibidos - - 4.012.389 3.861.714 4.012.389 3.861.714
Otras deudas 8.786.181 9.363.895 8.786.181 9.363.895
Deudas con entidades de crédito 11.894.534 12.470.808 - 11.894.534 12.470.808

Total 11.894.534 12.470.808 12.798.570 12.633.221 24.693.104 25.104.029

Pasivos financieros corrientes
Pasivos financieros a coste amortizado

Fianzas y depésitos recibidos - - 20.810 18.110 20.810 18.110

Otras deudas 577.714 577.714 577.714 577.714

Deudas con entidades de crédito 1.158.254  1.028.941 - 1.158.254  1.028.941
Dividendos - - 531.120 - 531.120 -

Acreedores y otras cuentas a pagar - - 6.029.707 6.089.078 6.029.707 6.089.078
Total 1.158.254 1.028.941 7.159.351 6.684.902 8.317.605 7.713.843

Total 13.052.788 13.499.749 19.957.921 19.318.122  33.010.709 32.817.871

En el epigrafe Pasivos Financieros No Corrientes, las Fianzas y depdsitos recibidos se corresponden
con las depositadas por los abonados en el momento de la contratacion del servicio de suministro de
aguas y saneamiento. Y las Otras deudas se corresponden con la deuda a largo plazo mantenida con
ACUAES por la aportacion de EMAHSA a la obra Mejora del Abastecimiento de Huelva y su area de
influencia.

En el epigrafe Pasivos Financieros Corrientes, las Otras Deudas se corresponden con la deuda a corto
plazo mantenida con ACUAES por la aportacién de EMAHSA a la obra Mejora del Abastecimiento de
Huelva y su area de influencia.

El epigrafe Acreedores y otras cuentas a pagar en esta tabla no incluye el importe de activos por
impuesto corriente ni las deudas a pagar a las Administraciones Publicas.

36



Vs I I CUENTAS ANUALES EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE HUELVA, S.A. — EJERCICIO 2023

El detalle de los vencimientos anuales de los pasivos financieros a 31 de diciembre es el siguiente:

Acreedores

Deudas con entidades Otros pasivos comerciales y otras
(Euros) de crédito financieros cuentas a pagar
Ejercicio 2023
2024 1.158.254 1.129.644 6.029.707
2025 1.081.274 577.714 -
2026 1.081.274 577.714 -
2027 1.081.274 577.714 -
2028 y siguientes 8.650.712 11.065.428 -
Total 13.052.788 13.928.214 6.029.707

Acreedores

Deudas con entidades Otros pasivos comerciales y otras
(Euros) de crédito financieros cuentas a pagar
Ejercicio 2022
2023 1.028.941 595.824 6.089.078
2024 1.110.000 577.714 -
2025 1.190.000 577.714 -
2026 1.280.000 577.714 -
2027 y siguientes 8.890.808 10.900.078 -
Total 13.499.749 13.229.044 6.089.078

Durante el ejercicio 2023 y 2022 |a Sociedad ha atendido a su vencimiento al pago de todos los importes
de su deuda financiera. Asimismo, a la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales no se ha
producido ningun incumplimiento de las obligaciones asumidas.

14.1 Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Préstamos y créditos de entidades de crédito 12.975.808 13.480.808
Intereses devengados pendientes de pago 76.981 18.941

13.052.788 13.499.749

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito a 31 de diciembre es el siguiente:

Importe pendiente de pago

(Euros) 2023 2022 vencimiento tipo de interés
Préstamos
Unicaja - 4.881.786 2029 Euribor + diferencial
Banco Santander - 4.637.697 2029 Euribor + diferencial
Bankinter - 3.961.325 2029 Euribor + diferencial
Caixabank 9.975.808 - 2033 Euribor + diferencial
CajaSur 3.000.000 - 2033 Euribor + diferencial

12.975.808  13.480.808

Se produjo la firma, con fecha 11 de enero del 2013, de un Préstamo Sindicado en el que participan
Unicaja Banco (Entidad Agente), CaixaBank, Banco Popular y Bankinter. Dicho préstamo, que ascendié
a 27.614.500 euros, se constituye para refinanciar a largo plazo (y, por tanto, reequilibrar la estructura
financiera de la Sociedad) los préstamos puente que sirvieron, en enero de 2011, para financiar el pago
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de la “Concesion Demanial”. Su vencimiento inicial era el 15 de diciembre de 2022. El tipo de interés
del préstamo se establecid en Euribor a 6 meses mas diferencial. El 30 de diciembre de 2016 se firma
una novacion del préstamo, fijando el vencimiento del mismo el 15 de diciembre de 2024. Y se realiza
una amortizacion anticipada del préstamo de 1.090.220 euros. El 13 de junio de 2019 se realiza una
reestructuracion financiera de la sociedad, modificAndose tanto el cuadro de amortizacion del préstamo
como el diferencial sobre el Euribor y el vencimiento, fijdndose éste en 2029. En noviembre de 2023 se
realiza una reordenacion de la deuda financiera de la sociedad, cancelandose el préstamo sindicado y
los derivados asociados y contratandose 2 préstamos nuevos con Caixabank por 9.975.807 euros y
con Cajasur por 3.000.000 euros, asi como una poéliza de crédito con Cajasur por 3.600.000 euros para
la financiacién de las obras del canon de mejora, que se esta dispuesta a 31/12/2023 por 3.027 euros.

El préstamo sindicado cancelado establecia el cumplimiento de determinados ratios y obligaciones por
parte de la Sociedad que los administradores consideraron cumplidos.

Asimismo, se firmd de forma simultanea un Contrato de Cobertura de Tipo de Interés con las mismas
entidades bancarias y mismo periodo que asegura un importe minimo del 75% del saldo vivo financiado
con los mismos periodos de liquidacion correspondiente (nota 8.1). Dicho contrato de cobertura de tipos
de interés se cancelo a la misma vez que el préstamo sindicado.

La Sociedad para garantizar el pago del principal del préstamo, intereses, comisiones, derivadas del
préstamo sindicado tenia otorgadas las siguientes garantias:

1. Derecho real de prenda sobre los derechos de crédito titularidad de la compafiia derivados del
contrato de concesion, seguros, y contrato de depuracion.

2. Derecho real de prenda de primer rango sobre las cuentas corrientes de la compafiia en favor
del Banco Agente del préstamo sindicado.

3. Derecho real de prenda de primer rango sobre los derechos de crédito de titularidad de la
Prestataria frente a las Entidades de Cobertura derivados de los Contratos de Cobertura de
tipo de interés.

4. La Sociedad se obliga con la firma del contrato del préstamo sindicado irrevocable e
incondicionalmente a otorgar un derecho real de prenda sobre los derechos de crédito de que
devenga titular en el futuro como consecuencia del otorgamiento de nuevos contratos de la
Prestataria que se formalicen con posterioridad a la firma del contrato del préstamo sindicado
y de los nuevos contratos que vengan a sustituir los que ya estan vigentes a la firma del
préstamo.

Adicionalmente, el accionista privado de la companiia presté una serie de garantias para garantizar la
amortizacion del préstamo sindicado.
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales a 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Activos por impuesto diferido (Nota 15.2) 36.628 (74.841)
36.628 (74.841)
Activos por impuesto corriente (Nota 15.1) 53.151 4.619
53.151 4.619
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Hacienda Publica deudora por IVA 143.283 72.031
143.283 72.031
Total 233.062 1.809
Pasivos por impuesto diferido (Nota 15.2) 6.413.561 6.495.725
6.413.561 6.495.725
Pasivos por impuesto corriente (Nota 15.1) - -
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Organismos de la Seguridad Social 168.617 153.691
Hacienda Publica acreedora por IVA - -
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas 154.532 146.150
323.149 299.841
Total 6.736.710 6.795.566

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinion de los
Administradores de la Sociedad no existen contingencias fiscales de importes significativos que
pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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15.1

Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto de Sociedades

es como sigue:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Ingresos y Ingresos y
gastos gastos
directamente directamente
imputados al Cuentade imputadosal Cuentade
patrimonio pérdidas y patrimonio pérdidas y
neto ganancias neto ganancias
(Euros) Total Total Total Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (690.783) 1.552.500 570.892 2.401.737
Impuesto sobre Sociedades (230.261) 483.386 190.297 762.460
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
antes de impuestos (921.044) 2.035.886 761.189 3.164.197
Diferencias permanentes - (108.351) - (181.726)
Base contable del impuesto (921.044) 1.927.535 761.189 2.982.471
Diferencias temporales 921.044 (122.094) (761.189) (122.094)
Base imponible (resultado fiscal) - 1.805.441 - 2.860.377

Las diferencias permanentes del ejercicio 2023 corresponden a pérdidas por deterioros no deducibles
(-201.744 euros), donaciones (11.120 euros), fondo de reversion del capital privado (8.082 euros),
provisiones de personal no deducibles (72.648 euros) y otros gastos no deducibles (1.543 euros). Las
diferencias permanentes del ejercicio 2022 corresponden a pérdidas por deterioros no deducibles
(2.225 euros), donaciones (8.620 euros), fondo de reversion del capital privado (8.082 euros),
provisiones de personal no deducibles (93.162 euros), provisiones de riesgo (-294.680 euros) y otros
gastos no deducibles (865 euros).

El gasto por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Ingresos y Ingresos y
gastos gastos

directamente
imputados al Cuenta de
patrimonio pérdidas y

directamente Cuenta de
imputados al pérdidas
patrimonio 'y

(Euros) neto ganancias neto ganancias

Impuesto corriente - 451.360 - 715.094
Deducciones y bonificaciones - (1.792) - (3.500)
Variacion impuestos diferidos (230.261) 33.818 190.297 50.866
Gasto / (Ingreso) por impuestos sobre beneficios (230.261) 483.386 190.297 762.460
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El calculo del Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Impuesto corriente 451.360 715.094
Deducciones y bonificaciones (7.897) (9.605)
Retenciones y pagos a cuenta (495.290) (710.109)
Impuesto de sociedades a pagar / (cobrar) (51.827) (4.619)

15.2

Activos y pasivos por impuestos diferidos

El movimiento de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos diferidos son

los siguientes:

Variaciones

reflejadas en la Otros
A cuenta de pérdidas Variaciones reflejadas efectos .
(Euros) Saldo inicial y ganancias en el patrimonio neto  impositiv Traspasos Saldo final
Aumen Disminuci Disminu os
tos ones Aumentos  ciones
Ejercicio 2023
Activos por impuesto
diferido
Amortizacion no
deducible 73.258 - (36.630) - - - - 36.628
Derivados (148.099) 148.099 - - - -
Pasivos por impuesto
diferido
Subvenciones (6.495.725) 82.164 - - (6.413.561)
Total (6.570.566) - (36.630) 260.263 - - - (6.376.933)
Ejercicio 2022
Activos por impuesto
diferido
Amortizacion no
deducible 109.886 - (36.628) - - - - 73.258
Derivados 138.305 - (286.405) - - (148.099)
Pasivos por impuesto
diferido
Subvenciones (6.591.832) - 96.107 (6.495.725)
Total (6.343.640) - (36.628) - (190.297) - - (6.570.566)
16. INGRESOS Y GASTOS
16.1 Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2023 y 2022 corresponde a ingresos derivados
de la gestion del ciclo integral del agua por operaciones llevadas a cabo en su totalidad en el territorio

nacional. Su desglose es como sigue:
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(Euros) 2023 2022
Segmentacion por categoria de actividades
Ventas
Ingresos por venta de agua en alta - (2.133)
Ingresos por trabajos a terceros 172.957 170.690
172.957 168.557
Prestaciones de servicios
Ingresos prestacion servicio del ciclo integral del agua 19.690.802 19.154.238
Ingresos por otros servicios 380.060 373.052
20.070.862  19.527.290
Total 20.243.819  19.695.847

Segmentacion por mercados geograficos
Espana 20.243.819  19.695.847
Total 20.243.819  19.695.847

La mayor parte de los contratos con clientes que mantiene la Sociedad contienen obligaciones de
desempeio que son satisfechas durante la duracién de dichos contratos en funcién del consumo de
bienes y servicios realizado por los clientes de la Sociedad.

En general, los créditos por operaciones comerciales tienen un vencimiento no superior al afio y no
tienen un tipo de interés explicito, por lo que no existe componente financiero significativo. De igual
manera, no existen contraprestaciones distintas al efectivo de cuantia significativa.

La Sociedad factura, principalmente, de forma bimestral.

La Sociedad no tiene obligaciones de devolucién, reembolso y otras obligaciones similares de cuantia
significativa.

No existen activos reconocidos por costes incurridos para obtener y/o cumplir un contrato con un cliente
a cierre de los ejercicios 2023 y 2022.
16.2  Aprovisionamientos

La totalidad de las compras son nacionales.

(Euros) 2023 2022
Consumo de agua
Compras 526.198 574.835
Variacion de existencias (83.204) 10.470
Consumo materias primas y otros materiales consumibles
Compras 2.388.586 1.524.689
Variacion de existencias (17.427) (20.394)
Trabajos realizados por otras sociedades 3.406.854 2.914.335
Total 6.221.007 5.003.934
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16.3  Gastos de personal

El desglose es como sigue:

(Euros) 2023 2022
Sueldos y salarios 5.719.530 5.488.781
Indemnizaciones 110.448 -

Cargas sociales

Seguridad social 1.910.505 1.740.780
Pensiones devengadas (Nota 17) 45.257 (60.889)
Otras cargas sociales 100.798 76.938

Total 7.886.538 7.245.609

Los importes imputados en la cuenta de resultados del ejercicio, bajo el epigrafe “Gastos de personal”
han ascendido a 45.257 euros (-60.889 euros en 2022) por la reversion de una provisién de aportacion
al plan de pensiones no materializada por 0 euros en 2023 (-103.083 euros en 2022), y a 45.257 euros
en 2023 (42.194 euros en 2022) en concepto de primas de seguro para cubrir la prestacion definida
para la cobertura complementaria, de las contingencias de fallecimiento (cualquier causa, incluido
accidente) e incapacidad permanente en el grado de total, absoluta y gran invalidez.

16.4 Servicios exteriores

El desglose es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Arrendamientos y canones 198.327 241.424
Reparaciones y conservacion 110.371 158.322
Servicios de profesionales independientes 2.300.909 2.165.417
Primas de seguro 236.957 243.740
Servicios bancarios y similares 56.191 49.651
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 203.463 282.876
Suministros 83.209 70.903
Otros servicios 306.784 340.854
Total 3.496.211 3.553.187
16.5 Pérdidas, deterioro y variacion provisiones por operaciones comerciales

El detalle de pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Correcciones valorativas de cuentas a cobrar (Nota 8.3) (705.914) (710.887)
Pérdidas de créditos incobrables 327.236 422.335
Provisiones de riesgo - (294.683)

(378.678) (583.235)

En 2023 no se han producido movimientos en las provisiones de riesgo. En 2022 se procedié a la
imputacion en cuenta de resultados de la aplicacion de la deuda del Real Club Recreativo de Huelva
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inferior a 1 afo por -113.287 euros; tras la firma del compromiso de pago se clasifico a Correcciones
valorativas (nota 8.3). También se procedié a la aplicacién del riesgo por la reclamacion de saldos
correspondientes a las devoluciones de deuda de la tasa de basura al Ayuntamiento de Huelva de los
ejercicios 2011 y 2012, no aceptadas por el Ayuntamiento y reclamadas en 2021 a EMAHSA por -
156.596 euros. Y se procedi6 a la aplicacion de la provisién de riesgo operativo por pozos artesianos
propiedad de la Sociedad no clausurados por -24.800 euros al haberse ejecutado en 2022 el clausurado
de los mismos.

La sociedad con estas provisiones cumple, en base al principio de prudencia, con el objetivo de cubrir
al maximo los riesgos que para ella son conocidos. Las dotaciones y aplicaciones se realizan en base
a informes técnicos y conforme al plazo de prescripcion mas conservador.

17. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Sociedad tiene sus compromisos por pensiones externalizados mediante un Plan de Pensiones de
naturaleza mixta formalizado en diciembre de 2005, bajo la denominaciéon de “Plan de Pensiones del
sistema de empleo de la Sociedad Municipal de Aguas de Huelva, S.A.”. Los importes imputados en la
cuenta de resultados del ejercicio bajo el epigrafe “Gastos de personal” han ascendido a 45.257 euros
(-60.889 euros en 2022) por la reversion de una provisién de aportacién al plan de pensiones no
materializada por 0 euros en 2023 (-103.083 euros en 2022), y a 45.257 euros en 2023 (42.194 euros
en 2022) en concepto de primas de seguro para cubrir la prestacion definida para la cobertura
complementaria, de las contingencias de fallecimiento (cualquier causa, incluido accidente) e
incapacidad permanente en el grado de total, absoluta y gran invalidez.

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2023
y 2022, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la

vinculacién

Excmo. Ayuntamiento de Huelva Accionista

Hidralia, G.I.A.A., S.A. Accionista

Logistium Servicios Logisticos, S.A. Sociedad del grupo
Agbar, S.L.U. Sociedad del grupo
Labaqua, S.A. Sociedad del grupo
Aqualogy Solutions, S.A. Sociedad del grupo
Synectic Tecnologias de la Informacion, S.A.U. Sociedad del grupo
Aquatec, Proyectos para el sector del agua, S.A.U. Sociedad del grupo
Aquambiente, Servicios para el sector del agua, S.A.U. Sociedad del grupo
lelab, S.L. Sociedad del grupo
Aqua Development Network, S.A. Sociedad del grupo
Interlab Laboratorios, S.L.A. Sociedad del grupo
Fundacion Centro Andaluz Inv. Agua Sociedad del grupo
Createch Solutions, S.L. Sociedad del grupo
Concesiones Aguas del Norte, S.L. Sociedad del grupo
Aguas Municipalizadas de Alicante, E.M. Sociedad del grupo
Suez Smart Environmental Solutions Spain, S.L. Sociedad del grupo
Aguas de Torremolinos Sociedad del grupo

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de
la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades
no vinculadas.
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18.1 Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Sociedades

(Euros) Accionistas del grupo Total
Ejercicio 2023

Deudas a corto plazo (5631.120) (5631.120)
Clientes 265.197 - 265.197
Proveedores (172.911) (210.201) (383.112)
Ejercicio 2022

Deudas a corto plazo - -
Clientes 231.502 193 231.695
Proveedores (177.815) (93.136) (270.952)

A 31 de diciembre de 2023 el saldo de deudas a corto plazo con el Excmo. Ayuntamiento de Huelva
asciende a 531.120 euros (0 euros a 31 de diciembre de 2022), correspondiente a dividendos

pendientes de pago.

A 31 de diciembre de 2023 el saldo de clientes con el Excmo. Ayuntamiento de Huelva asciende a
371.085 euros (684.305 euros al 31 de diciembre de 2022). De dicho saldo, se encuentra provisionado
254.203 euros a 31 de diciembre de 2023 (600.393 euros a 31 de diciembre de 2022). A 31 de diciembre
de 2023 el saldo de clientes con Hidralia, S.A. asciende a 148.315 euros (147.590 euros a 31 de

diciembre de 2022), correspondiente en ambos afios a la facturacion del coste del gerente.

A 31 de diciembre de 2023 el saldo de proveedores con el Excmo. Ayuntamiento de Huelva asciende
a 0 euros (177.815 euros a 31 de diciembre de 2022). A 31 de diciembre de 2023 el saldo de
proveedores con Hidralia, S.A. asciende a 172.614 euros (0 euros a 31 de diciembre d 2022),

correspondiente a la facturacion de las asistencias técnicas.

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Sociedades

(Euros) Accionistas del grupo Total
Ejercicio 2023

Prestacion de servicios 234.854 440 235.294
Servicios exteriores (1.904.644) (1.208.657) (3.113.301)
Ejercicio 2022

Prestacion de servicios 267.810 7.699 275.509
Servicios exteriores (1.847.490) (848.642) (2.696.132)

En el ejercicio 2023 la Sociedad facturd al accionista privado la comisién de agencia del préstamo

sindicado la cual ha ascendido a 32.044 euros (30.088 euros en 2022).
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18.2 Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion

Durante el ejercicio 2023 y 2022 no se ha devengado cantidades en concepto de retribuciones y dietas
de los Sres. Consejeros y Sras. Consejeras por asistencia a las sesiones del Consejo de
Administracion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen créditos o anticipos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad, ni tampoco planes de pensiones u otros contratos similares
suscritos por la Sociedad a su favor.

No se han devengado importes por concepto de sueldos y salarios del personal de Alta Direccion en el
ejercicio 2023 (tampoco en el ejercicio anterior), ya que dicho coste es sufragado por el grupo al que
pertenece la sociedad. Igualmente, no se ha devengado importe en concepto de aportaciéon de la
empresa al Plan de Pensiones para el personal de Alta Direccion.

El personal de Alta Direccién al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no ha recibido ningun importe en
concepto de primas de seguros satisfechas por cuenta de dichos trabajadores.

Durante el ejercicio 2023 y 2022 no se ha concedido créditos a ningun miembro de la Alta Direccion ni
existe saldo pendiente de cobro de créditos concedidos en ejercicios anteriores.

La sociedad ha satisfecho primas por seguros de responsabilidad civil. Estos seguros tienen una
cobertura no Unicamente de los Administradores de la Sociedad, sino también de sus directivos y a la
propia Sociedad. El importe satisfecho en concepto de primas asciende a 167.460 euros (186.250 euros
en 2022).

18.3 Otra informacion referente a Administradores

En relacion a si en el periodo al que se refieren estas cuentas anuales y hasta la fecha de formulacién
de las mismas, es decir entre 1 de enero de 2023 y 12 de marzo de 2024, administradores y/o personas
vinculadas han incurrido en conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad, se manifiesta,
con base a la informacion por aquéllos comunicada a la Sociedad, que los consejeros y consejeras, ni
personas vinculadas, no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés con la Sociedad.
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19. OTRA INFORMACION
19.1 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Numero

Numero de personas empleadas al final del ejercicio ) medio de
Plantilla personas

total empleadas

Plantilla Indefinida Plantilla Eventual/Temporal en el
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total ejercicio

Ejercicio 2023

Directivos 4 3 7 0 0 0 7 7
Titulados Superiores 1 4 5 0 0 0 5 5
Titulados Grado Medio 12 6 18 2 0 2 20 20
Mandos intermedios 9 5 14 1 0 1 15 15
Oficiales administrativos 6 8 14 1 2 3 17 17
Oficiales Operarios 23 0 23 1 0 1 24 24
Resto de Plantilla 27 3 30 2 1 3 33 33
Totales 82 29 111 7 3 10 121 121
Ejercicio 2022

Directivos 4 3 7 0 0 0 7 7
Titulados Superiores 1 3 4 0 0 0 4 3
Titulados Grado Medio 14 6 20 1 0 1 21 21
Mandos intermedios 9 5 14 1 0 1 15 17
Oficiales administrativos 7 8 15 1 2 3 18 18
Oficiales Operarios 21 0 21 1 0 1 22 22
Resto de Plantilla 28 4 32 4 2 6 38 37
Totales 84 29 113 8 4 12 125 124

Del personal empleado durante el ejercicio 2023, el nimero medio de personas con discapacidad igual
o mayor al 33% ha sido de 3 personas, perteneciendo 2 a la categoria “Oficiales Administrativos” y 1 a
la categoria “Resto de plantilla” (5 personas en 2022, perteneciendo 4 personas a la categoria “Oficiales
Administrativos” y 1 a la categoria “Resto de plantilla”).

Asimismo, a 31 de diciembre de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por
15 personas, 9 hombres y 6 mujeres (15 personas a 31 de diciembre de 2022, 8 hombres y 7 mujeres).

19.2 Honorarios de los auditores y entidades relacionadas

Los honorarios devengados en el ejercicio 2023 y 2022 por el auditor de cuentas son los siguientes:

(Euros) 2023 2022

Honorarios por la auditoria de las cuentas anuales 12.144 12.144
12.144 12.144

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios 2023 y 2022, con independencia del momento de su
facturacion.
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19.3 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

La disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de
Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo modificé la Disposicién adicional tercera
de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. La informacion a
suministrar en relaciéon con el periodo medio de pago a proveedores, en base a la metodologia de
calculo establecida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas es la siguiente:

Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores (1) 29 25
Ratio de operaciones pagadas (2) 29 25
Ratio de operaciones pendientes de pago (3) 30 29

Los importes pagados y pendientes de pago de los afios 2023 y 2022, asi como el nimero de facturas
pagadas, son los siguientes:

Euros 2023 % 2022 %
Pagos realizados antes del periodo maximo (4) (6) 11.354.808 93% 8.447.848 77%
Total Pagos 12.169.838 11.033.437

Total Pendiente 319.707 48.892
Facturas 2023 % 2022 %
Numero de facturas pagadas antes del periodo maximo (5) (6) 2.544 94% 2.201 76%
Total facturas pagadas 2.709 2.909

(1)

(2)

©)

(4)

(%)

Periodo medio de pago a proveedores: Se entendera por la media ponderada entre la ratio de
operaciones pagadas y la ratio de operaciones no pagadas.

Ratio de operaciones pagadas: Se entendera por la diferencia ponderada entre, los dias
naturales que hayan transcurrido desde el final del respectivo plazo legal de pago (en el caso
de la Sociedad, 30 dias) hasta el pago material de la operacion. Esta diferencia tomara valor
negativo cuando la sociedad pague antes de que haya transcurrido el correspondiente plazo
legal de pago.

Ratio de operaciones pendientes de pago: Se entendera por la diferencia ponderada entre, los
dias naturales que hayan transcurrido desde el final del respectivo plazo legal de pago (en el
caso de la Sociedad, 30 dias) hasta el ultimo dia del periodo al que se refieran las cuentas
anuales. Esta diferencia tomara valor negativo cuando las operaciones pendientes de pago se
encuentren en un momento anterior al correspondiente plazo legal de pago.

Pagos realizados < 30 dias: Se entendera el importe monetario de aquellos pagos en que el
total de los dias naturales que hayan transcurrido desde la fecha de recepcion de los bienes o
servicios (no obstante, a falta de informacion fiable sobre el momento en que se produce esta
circunstancia, se tomara la fecha de recepcion de la factura) hasta el pago material de la
operacion haya sido inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad.

Numero de facturas pagadas < 30 dias: Se entendera el numero de facturas en que los dias
naturales que hayan transcurrido desde la fecha de recepcién de los bienes o servicios (no
obstante, a falta de informacion fiable sobre el momento en que se produce esta circunstancia,
se tomara la fecha de recepcioén de la factura) hasta el pago material de la operacion haya sido
inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad.
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(6) Segun el articulo 4.3 de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, “Los plazos de pago indicados
en los apartados anteriores podran ser ampliados mediante pacto de las partes sin que, en
ningun caso, se pueda acordar un plazo superior a 60 dias naturales”.

19.4 Informacién sobre medioambiente

La Sociedad, en el transcurso de su actividad habitual realiza actuaciones de depuracién y tratamiento
de aguas que ocasionan una serie de gastos, los cuales se encuentran imputados en la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada por su coste de adquisicion o de realizacién bajo el epigrafe "Servicios
exteriores" como "Gastos de explotacién" de la Sociedad. La Sociedad no dispone de informacion
detallada sobre el coste real de estas actuaciones de caracter medioambiental.

El “Canon de vertidos a aguas litorales” es un canon creado en el marco normativo y de actuacion de
la Comunidad Autonoma de Andalucia en materia de Calidad de las Aguas Litorales. Dicho canon tiene
un fin disuasorio para eliminar, o bien, disminuir en lo posible la cantidad de agua vertida, asi como su
contaminacion.

El calculo del importe del canon de vertidos se realiza conforme a las indicaciones de la Consejeria de
la Junta de Andalucia, resultando que para un volumen de vertido de 11.500.000 m3, se produce un
total de 13.387,626 unidades de contaminacion. El calculo ha sido realizado para un vertido urbano
industrializado, en zona limitada, y ademas de la declaracion de la desembocadura del Rio Tinto como
"zona sensible".

- Calculo del Canon de Vertidos = 13.387,626 uds. x 10 x 1 € = 133.876 euros

La Sociedad, durante el ejercicio 2023 y 2022 ha realizado trimestralmente los pagos fraccionados del
canon de vertidos a las aguas litorales.

A 31 de diciembre de 2021 se registrdé una provision de riesgo derivado de la red de Saneamiento del
Poligono las Yucas por 305.940 euros. A 31 de diciembre de 2023 la provision sigue registrada dado
que las obras para subsanar el riesgo estan en ejecucion. Adicionalmente, la Sociedad dispone de
polizas de seguros, asi como de planes de seguridad que permiten asegurar razonablemente la
cobertura de cualquier posible contingencia que se pudiera derivar de su actuacion medioambiental.

20. HECHOS POSTERIORES

El dia 16 de enero de 2024 fue publicada en el boletin oficial de la provincia la nueva tarifa de
saneamiento, entrando en vigor ese mismo dia. Tras esta publicacion el dia 22 de enero de 2024 se
registré6 ante la Direccion General de Tributos, Financiacién, Relaciones Financieras con las
Corporaciones Locales y Juego, solicitud de autorizacion para la modificacion de la prestacion
patrimonial de caracter publico no tributarias de Abastecimiento de Agua.

El dia 2 de febrero de 2024 se celebré Junta General Extraordinaria de Accionistas donde se aprobd la
distribucion de reservas voluntarias por un importe de 2.958 miles de euros. El dia 24 del mismo mes
Aguas de Huelva ha solicitado al Ayuntamiento que contra esta nueva partida presupuestaria habilitada
a favor del Ayuntamiento se realicen los tramites oportunos para terminar de compensar la ayuda
econdmica por sobrecostes aprobada en pleno municipal el 25 de octubre de 2023 por un importe de
642 miles de euros.

Estos acontecimientos, tanto la actualizacién de tarifa, como la aprobacién de la compensacion
econdmica por sobrecostes permitird a la sociedad recuperar gran parte de la rentabilidad econémica
perdida en el afio 2023 respecto al 2022.

Adicionalmente a estos, no se han producido hechos significativos con posterioridad al cierre del

ejercicio.

* * *k *x *
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INFORME TECNICO DE GESTION 2023

A los Sefores Accionistas:

Nos complace presentarles en este informe de gestion de Aguas de Huelva, S.A., (en adelante
EMAHSA) correspondiente al 2023 una panoramica resumida y clara sobre los acontecimientos mas
relevantes acaecidos durante el ejercicio, la evolucidn de los negocios y evolucion de los préximos
afos, los hechos relevantes posteriores al cierre y la situacion de la sociedad.

Evolucion de negocio y la situacion de la sociedad.

El numero de abonados de la Sociedad (excluidos contratos de R.S.U. sin abastecimiento), del 2023
fue de 52.629, frente a los 52.273 de 2022 (incluidos contratos de Puerto Auténomo). Este incremento
en numero de abonados no tiene su reflejo en los metros facturados. En 2023 se han facturado
8.559.116 m3 mientras que en 2022 se facturaron 8.654.336 m3, lo que supone un 1,10% menos de
facturacion.

Los principales riesgos e incertidumbres detectados por la sociedad a corto o medio plazo son el
descenso continuado y prolongado de los consumos, el fuerte incremento de los costes de
aprovisionamiento (energia eléctrica, compra de agua, reactivos quimicos y subcontratas) y el
incremento del coste de personal, el riesgo operativo provocado por los asentamientos en el terreno de
la EDAR, la red de saneamiento del Poligono las Yucas (obra ejecutada ya al 95%), los bombeos del
Parque Empresarial y riesgos relativos a personal y el medioambiente.

El Pleno del Ayuntamiento del 25 de octubre de 2023 aprob6 una compensaciéon econdmica a favor de
Aguas de Huelva por importe de 642 miles de euros para paliar el desequilibrio econdmico provocado
por los sobrecostes. Esta compensacion quedé supeditada a la disposicién de partida presupuestaria
municipal.

La tarifa aplicada el 2023, tanto de abastecimiento como de saneamiento, fue aprobada el 31 de mayo
de 2021 en Pleno municipal. El 24 de septiembre de 2021 se publicé y entré en aplicacion la nueva
tarifa de saneamiento y tras la aprobacién de la Direccion General de Tributos de la Junta de Andalucia
el 7 de febrero de 2022, entré en aplicacién la nueva tarifa de abastecimiento. Al cierre del ejercicio
esta en tramites la aprobacion de una nueva tarifa de abastecimiento y saneamiento.

EMAHSA ha cursado en diciembre de 2023 la solicitud de la segunda convocatoria de ayudas ante el
ministerio para la transformacion ecolégica y el reto demografico, para el desarrollo del proyecto
“Transformacion y digitalizacion del ciclo del agua en Huelva para una reconstruccién verde y mejora
de la calidad” (PERTE DIGITAL). El importe total del proyecto es de 6.370 miles de euros, del cual el
81% seria coste subvencionado y el otro 19% asumido por la sociedad dentro de las actuaciones objeto
del Canon de Mejora y las inversiones anuales propias de la sociedad. La duracion del proyecto va
desde la concesion de las ayudas hasta junio de 2026.

Indicadores claves.

En cuanto a los datos econémicos del ejercicio hay que indicar que el importe neto de la cifra de negocio
en 2023 ascendid a 20.243 miles de euros y 19.695 miles de euros en 2022.

El resultado final del ejercicio presenta un saldo positivo de 1.552 miles de euros frente a los 2.401 del
2022, disminuyendo la rentabilidad respecto a la cifra de negocio, de un 7,7% para 2023 y un 12,2%
para el 2022. Esta pérdida de rentabilidad se recuperara con la compensacion economica del
Ayuntamiento por sobrecostes y con la aprobacion definitiva de la nueva tarifa.

La sociedad dispone al cierre del ejercicio de un fondo de maniobra positivo de 2.055 miles de euros
frente a los 2.667 miles de euros positivos del 2022. Esta disminucién del fondo de maniobra es debido
al incremento del volumen de obras financiadas a través del canon de mejora.

La sociedad no esta obligada a elaborar el estado de informacién no financiera al no cumplir los
requisitos establecidos en el articulo 262.5 de la Ley de Sociedades de Capital.
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EMAHSA, en su constante preocupacion por la mejora continua de las condiciones de trabajo, esta
desarrollando politicas y estrategias dirigidas a alcanzar, no sélo el nivel legalmente exigible en
Prevencion de Riesgos Laborales, sino que integra la actividad preventiva en su actividad cotidiana. En
este sentido, durante el afio 2023 continuamos con la certificacion en ISO 45001 (Sistemas de Gestion
de Salud y Seguridad Laboral), dirigida a las organizaciones comprometidas con la seguridad de su
personal y lugar de trabajo en la eficacia de las medidas proactivas y reactivas. Anualmente se realizan
auditorias internas y externas alternativamente para comprobar los requerimientos de la norma. La
implicacion de la Sociedad en Materia de Seguridad y Salud Laboral es alta, se realizan visitas de
seguridad por parte de la Direccion y Técnicos del Servicio para comprobar el cumplimiento,
acercamiento a trabajadores y resto de trabajos subcontratados.

Dentro de los acuerdos destacables realizados con las personas trabajadoras en el 2023 se ha firmado,
actualizando el anterior; el Protocolo de Acoso (IV protocolo de acoso y IV protocolo para la deteccion,
prevencion y actuacion frente al acoso sexual y por razén de sexo). También la Empresa dispone del
Sello SGI de Igualdad de Oportunidades conforme a la norma SGI 20.10. Se han continuado con las
practicas de alumnos de la FP Dual en diferentes ramas, con la colaboracion para recabar sinergias
entre el mundo de la empresa y el de la formacion del alumnado. Indicar también la actualizacion salarial
para el 2023 con un incremento retributivo del 3,1% segun convenio colectivo de aplicacion. En linea
con otros afios hemos continuado y llegando a acuerdos de jubilaciones parciales con nuestras
personas trabajadoras.

Durante el afio 2023 EMAHSA, cumpliendo con su compromiso de trabajar en una mejora continua, ha
seguido ejecutando las medidas contenidas en los planes de accion de sus sistemas de gestion. Asi,
durante 2023, se han mantenido y renovados las certificaciones de los siguientes sistemas: 1SO 9.001,
ISO 14.001, ISO 22.000, ISO 50.001 y ISO 14064-1 (verifica las emisiones de gases de efecto
invernadero producto de la actividad de la empresa). Yendo un pasito mas alla, también se ha realizado
el seguimiento de la certificacién de la UNE 170.001, ligada a la certificacion del servicio de
accesibilidad universal en nuestras instalaciones. Por otro lado, estamos certificados, mediante
auditoria externa, de la ISO 22.301 del Plan de Continuidad de Negocio.

Periodo medio de pago.

El periodo medio de pago de la sociedad en 2023 se situa en los 29 dias, muy estable con el ratio de
2022 que era de 25 dias, permaneciendo dentro de los 30 dias marcados por la Ley.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio.

El dia 16 de enero de 2024 fue publicada en el boletin oficial de la provincia la nueva tarifa de
saneamiento, entrando en vigor ese mismo dia. Tras esta publicacion el dia 22 de enero de 2024 se
registré ante la Direccion General de Tributos, Financiacién, Relaciones Financieras con las
Corporaciones Locales y Juego, solicitud de autorizacion para la modificacion de la prestacion
patrimonial de caracter publico no tributarias de Abastecimiento de Agua.

El dia 2 de febrero de 2024 se celebré Junta General Extraordinaria de Accionistas donde se aprobé la
distribucion de reservas voluntarias por un importe de 2.958 miles de euros. El dia 24 del mismo mes
Aguas de Huelva ha solicitado al Ayuntamiento que contra esta nueva partida presupuestaria habilitada
a favor del Ayuntamiento se realicen los tramites oportunos para terminar de compensar la ayuda
econdmica por sobrecostes aprobada en pleno municipal el 25 de octubre de 2023 por un importe de
642 miles de euros.

Estos acontecimientos, tanto la actualizacién de tarifa, como la aprobaciéon de la compensacion
econdmica por sobrecostes permitira a la sociedad recuperar gran parte de la rentabilidad econémica
perdida en el afio 2023 respecto al 2022.

Adicionalmente a estos, no se han producido hechos significativos con posterioridad al cierre del
ejercicio.
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Evolucion previsible de la sociedad.

El objetivo marcado en para los proximos afios en EMAHSA es continuar con la tendencia de los ultimos
anos, consolidando la estabilidad econémico-financiera de la misma y reforzando la digitalizacion de
los procesos. Transformando en profundidad la organizacion empresarial sobre la base de
herramientas tecnoldgicas orientadas todas a la base del negocio y redundando en el compromiso
social con la ciudad de Huelva y todos su entorno y estamentos. Econdmicamente nos encontramos
en una etapa de inestabilidad e incertidumbre provocada por los altos niveles de inflacion que elevan
tanto los costes de las materias primas como la electricidad y productos quimicos como la de la
prestacion de servicios por las subcontratas. La sociedad esta trabajando en poner en marcha los
mecanismos que estan a su alcance para que no afecte negativamente a las cuentas de EMAHSA.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo.

Dentro del d&mbito de Investigacién, Desarrollo € Innovacion, durante 2023 se han realizado varios
proyectos y actuaciones relacionadas con nuestro didlogo y compromiso ciudadano, posicionandonos
también en el entorno medioambiental. En la linea de compromiso ciudadano, en el afio 2023 hemos
seguido trabajando implementando nuevas medidas innovadoras relacionadas con el proyecto de
Accesibilidad Universal iniciado en 2017, participando en foros de debate e implantando medidas. Por
otro lado, en 2023 se continda con el proyecto CONTIGO, en el que se potencia un vinculo con la
ciudadania de Huelva utilizando diferentes canales, estructurados bajo un procedimiento donde se
consideran las caracteristicas especiales de los diferentes colectivos de la ciudad. Dentro de este
procedimiento se estableceran mecanismos que permitan generar un dialogo con el ciudadano de
manera mucho mas personalizada y cercana, consiguiendo que aumente la difusiéon del “Know how”
de Aguas de Huelva y la participacién, tanto de usuarios como de diferentes interlocutores, lo que
permitira tener una visién del impacto que tiene el servicio en la sociedad onubense. En las actuaciones
destacadas en el ambito medioambiental destacan los proyectos medioambientales y de potenciacion
de la biodiversidad realizados para poner en valor el embalse de Beas.

Por otro lado, a través de la Catedra de Aguas de Huelva y la Universidad de Huelva en 2023 se han
desarrollado multiples iniciativas relacionadas con la innovacién social (prestando especial atencién a
personas en situacion de vulnerabilidad) y la innovacién operativa y medioambiental, fomentando la
digitalizacion. Para ver proyectos e iniciativas concretas de la catedra de Aguas de Huelva ver Memoria
2023 colgada en la web http://www.uhu.es/catedraaguasdehuelva/. También pueden consultar todas
las iniciativas a través del apartado de noticias de nuestra web https://www.aguashuelva.com/noticias.
En este sentido, en el afio 2023 se continua formando parte de la Red de Céatedras del Agua, formada
por 11 catedras, correspondientes a 9 universidades distribuidas por todo el territorio nacional,
formando parte del ecosistema de tecnologia y conocimiento que tiene el grupo AGBAR.

También se ha trabajado en crear sinergias con centros tecnolégicos. En 2023 se trabaja en el proyecto
ZEROVISION en colaboracion con CETAQUA (Centro tecnolégico del Agua). El proyecto ZEROVISION
consiste en el desarrollo de un sistema basado en vision por computador para la monitorizacion y
alertas del proceso del escurrido del fango.

Adquisicion de acciones propias.

EMAHSA no posee ni ha poseido acciones propias durante el ejercicio 2023 (al igual que en 2022).
Instrumentos financieros.

En noviembre del 2023 la sociedad procedié a una reordenacion de la deuda financiera, cancelando el
préstamo sindicado que mantenia hasta la fecha y contratando dos nuevos préstamos bilaterales con
Caixa y Cajasur. La sociedad hasta la fecha cumple con todas las obligaciones de amortizacion.

a) Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de

mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.
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La sociedad tiene contratadas unas revisiones de euribor anualesl, cubriendo precisamente el riesgo
por cambio en tipo de interés. La totalidad de operaciones realizadas por la Sociedad se realizan en
euros y, en consecuencia, EMAHSA no esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Estas deudas
comerciales se reflejan en el balance de situacién, netas de las correspondientes provisiones para
insolvencias.

Por otra parte, la baja concentracion del riesgo de crédito, existiendo gran numero de contrapartes, el
elevado grado de domiciliacién bancaria en los abonados y, por ultimo, el hecho de que sus principales
clientes por obras y servicios sea el Excelentisimo Ayuntamiento de Huelva y la Autoridad Portuaria de
Huelva, supone que el riesgo de crédito derivado de su actividad comercial no sea significativo.

El riesgo de créditos concedidos y otras inversiones financieras es limitado porque las contrapartes de
sus principales inversiones son entidades bancarias de reconocido prestigio.

¢) Riesgo de liquidez:

Aunque el importe en inversiones propias es fijo o constante en el tiempo y no puede generar
desequilibrios puntuales en tesoreria, la misma se planifican y financian considerando tanto el flujo de
fondos previsto para el ejercicio como el importe de dichas inversiones para mantener una la estructura
financiera estable.

Por ultimo y no menos importante es destacar el compromiso y trabajo en equipo realizado por los
trabajadores de la Sociedad, sin cuya colaboracion y esfuerzo no se hubiesen podido alcanzar los
estandares de calidad que se pretenden mantener.

Huelva, 12 de marzo de 2024
DIRECTOR-GERENTE
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